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NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BABA NIYKA

BUNAHC YCNJEXA
3a nepop 01.01.- 30.06.2019. roauHe (Y BAM)
HanomeHa Tekyha roauHa MpeTxonHa
rogvMHa
PEAJIM3OBAHU NPUXOOU
MocnoBHU Nnpuxoaun
Mpuxoaun og ouBmnaeHaou 5 3,687,183 3,299,572
Mpuxogu og kamaTa 6 2,395,699 2,400,157
OcTanu NnocnoBHU NPUXOAun 354 3,783
6,083,236 5,703,512
PeanusoBaHu gob6urak
Peanun3oBanu gobuum no ocHoBY 7
npopaje xapTuja og BpujeaAHOCTH 562,312 328,898
Octanu peanusoBaHu gobuum 7 0 0
562,312 328,898
PEANTM3OBAHU PACXOOMU
MocnosHu pacxoau
HakHana ApylwitBy 3a ynpasrbare 8 (422,339) (373,250)
TpoLLKOBK KynoOBWHE M NpoAaje ynarawa (8,959) (11,341
HakHapga 6aHuu genosutapy (14,383) (13,449)
OcTanu nocnosHu pacxoam 9 (56,198) (49,404)

(501,879) 447,444

PeanusoBaHu ryébutak

PeanusoBaHu ryéuum Ha npoaaju 7
XapTuja og BpWjeaHoCTH (1,104,902) (507,362)
Octanu peanu3oBaHu ryéuum 7 - -
(1,104,902) (507,362)
PEANMN3OBAHU OOBUTAK 5,038,767 5,077,604

®duHaHCcHjcKu npuxoam
Mpuxoam oa Kamata Ha AenosuTte no

Buhery 16,537 16,355
PeanusoBaHu pobutak npuje 10

onope3uBaka 5,055,304 5,093,959
Mopecku pacxon nepvoaa - -
PEANTM3OBAHU OOBUTAK NOCNUJE 21

OMOPE3UBAKA 5,055,304 5,093,959

[NoBehahe HeTO MMOBUHE O
nocnosaka oHaa
5,055,304 5,093,959

O6uyHa 3apapa no akumju 21 0.0181 0.0183

HanomeHe Ha HapegHWM CTpaHama YvHe
cacTaBHW MO OBUX (PUHAHCKM]CKMX M3BjeLUTaja.



BUNAHC CTABLA
Ha pgan 30. jyn 2019. roguHe (Y
BAM)

YKYNHA UMOBUHA
["OTOBMHa 1 TOTOBUHCKN €KBUBANEHTU

Ynarawa cpoHaa

Ynarawa poHaa y pmHaHcujcka
cpepcTBa pacrnonoxvea 3a
npoaajy

[Jenosutu u nnacmaxu

Motpaxusawa

MoTpaxusaka No OCHOBY KamaTa
MoTpaxunsaka No OCHOBY AUBUAEHAM
OcTtana noTpaxvBara

AKTUBHA BpeMeHCKa pasrpaHuyerba

OBABE3E
O6aBe3e No 0CHOBY TPOLLKOBa
nocrnosama

O6aBese npema ApyLUTBY 3a
ynpaBrbare
Ob6aBease 3a yyewhe y oobutky

MacvBHa BpeMeHcKa pasrpaHnyiera
HETO MMOBUHA ®OHOA

Kanutan

Akuujcku kanuTan — pefoBHe akuuje

PeBanopusaumnoHe pesepse no
OCHOBY peBaropusauuje
duHaHCHjcKNxX cpeacTasa
pacnonoxmemx 3a Nnpoaajy

3akoHcke pe3epBe M3 JoOUTH

Ocrtane pe3sepse 13 0obutn

Hepacnopehenn noburak paHmjux
rogvHa

Hepacnopehenn gobutak Tekyhe
roAavHe

BPOJ EMUTOBAHUX AKLIMJA
HETO UMOBUHA MO AKLIUJU

HanomeHe

11

12

13

14
15
16

17

18, 22

20

21
20

HanomeHe Ha HapegHVWM cTpaHama YnHe
cacTaBHW MO OBUX (PUHAHCU]CKMX M3BjeLuTaja.
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(62,153,833)

Texyha MNpeTxoaHa roguHa,
rooMHa
4,462,411 10,204,849
217,761,292 204,366,737
0,000 4,500,000
217,761,292 208,866,737
283,104 134,557
3,640,346 2,070,730
6,467,797 30,760
10,391,249 2,236,047
(7,375) (9,435)
(698,680) (276,340)
(5,084,828) -
(34,086) (11,463)
226,797,358 221,010,395
278,608,988 278,608,988

(67,970,320)

2,613,650 2,307,197
1,306,825 1,153,598
1,366,424 781,872
5,055,304 6,129,059
226,797,358 221,010,395
278,608,988 278,608,988
0.8140 0.7933




NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BABA NIYKA

M3BJELWUTAJ O NPOMJEHAMA HETO UMOBWUHE MHBECTULIMOHOIr ®OHOA
3a roamHy koja ce 3aspwmna 30. jynu 2019. roaune (Y

BAM)
Tekyha loguHa T[peTxogHa
rogvHa

NMoBehawe/(cMateH€) HETO MMOBUHE O
nocnoBaa oHaa _ 10,871,790 -10,992,887
PeanunsoBaHu gobutak og ynarawa 5,055,304 5,093,959
PeBanopusaunoHe pesepse Mo OCHOBY

PUHAHCKjCKMX ynaraka pacnonoXxmneux 3a npoaajy 5,816,486 -16,086,846
NoBehawe HeTO MMOBMHE MO OCHOBY

TpaHcakuwuja ca akuujama coHaa
lMoBehare Mo ocHOBY M3gaTux akuuja dpoHaa B - -
OGjaBr-eHe aMBUAEHAE U APYrM BUOOBU

pacnogjene no6utka u nokpuhe ryoburtka _ 5,084,828 4,631,967
YkynHo nosehare/(cmarbere) Hemo UMosUHe
¢oHda _ 5,786,962 -15,624,859
Heto nmoBuHa
Ha noueTky nepmnoga _ 221,010,395 225,080,568
Ha kpajy nepuoga _ 226,797,358 209,455,714

Bpoj akunja choHpa y nepuony:
Bpoj akumja Ha noveTKy nepuoga 278,608,988 278,608,988
M3pgaTe akumje y TOKy nepvoaa - -

Bpoj akumja Ha kpajy nepuoaa 278,608,988 278,608,988

HanomeHe Ha HapegHMM CTpaHama YvHe
cacTaBHM MO OBUX (PMHAHCK|CKUX U3BjeLUTaja.



BUNAHC TOKOBA TOTOBUHE MHBECTULIMOHOIr ®OHOA
3a roauHy Koja ce 3aspmna 30. jyHa 2019. ropuHe (Y
BAM)

TokoBM roToBMHE U3 MOCNOBHMX aKTUBHOCTU

Mpunne nNo ocHoBy npoAaje ynarawa

MpunnemM Nno ocHOBY AVBUAEHAN

Mpunueu no ocHoBy kamaTa

OcTanu npunmem of onepaTMBHUX akTUBHOCTH

Opnunem nNo ocHoBy ynarawa y XoB

OpnviBy No OCHOBY OCTanux ynarakwa (OpoyeHu Aenosntu)
Opanven No ocHOBY HakHada APYLITBY 3a yNpaBrbake
Opnmnem No OCHOBY KynoBuHe 1 nNpoaaje XoB

OpnmBmM NO OCHOBY HaKHade eKCTEPHOM PeBM30pY
Opnvewn No ocHoBy TpoLukoBa baHke fenosnTapa

OpnveM No OCHOBY OCTanux pacxoga 13 onepaTUBHUX akTUBHOCTU

Hemo I'I,DU!'IUG/OOJ'IUS 20Imoe8uUHe U3 Nnoc/ioBHUX akmusHocmu

TOKOBU roTOBUHE M3 aKTUBHOCTU (pUHaAHCUpaHa
OpnnvBmM No OCHOBY AMBUAEHAN

Hemo odnue ecomosuHe u3 akmusHocmu ¢huHaHcupar-a
HeTo npunue/ognue rotoBuHe
FoToBMHa Ha NoYeTKy

FoToBMHa Ha Kpajy nepuoaa

HanomeHe Ha HapeAHWM cTpaHaMa YnHe
cacTaBHW MO OBUX (PUHAHCUW]CKMX U3BjeLUTaja.
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Tekyha lMpeTxogHa
roguHa roguHa
758,761 932,914
2,117,566 2,397,069
730,289 904,433
7,229,966 5,735,873
(16,520,015) (4,546,917)
) (365,000)
(8,959) (11,341)
(6,903) (4,142)
(17,145) (16,263)
(25,998) (27,613)
(5,742,438) 4,999,013
(-) (4,631,967)
(-) (4,631,967)
(5,742,438) 367,046
10,204,849 6,584,872
4,462,411 6,951,918




NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBJNUKE CPIMNCKE A.[l. BAA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2019. roguHe

2.1.

2.2.

OCHUBAHKE U OJENATHOCT

MeHsunjckn pesepsHu poHa Penybnuke Cpnicke a.g., bawa Jlyka (y garsem Tekcty: “®oHa* nnm “TIPE®”)
OCHOBaH je y cknagy ca 3akoHoMm o [leHsujckom pesepeHOM coHay Penybnuke Cpncke (Cnyx6eHn
rnacHuk PC, 6poj 73/08, 50/10, 102/12, 20/18 “3akoH”), a Ha ocHoBy Oanyke o ocHuBawy [MPE®-a oa
15. jyHa 2010. roamHe of cTpaHe ocHuBa4a - PoHz 3a NeH3NjCKO M MHBaNuACKo ocurypawe Penybnvke
Cpncke (“®oHg NMNO”).

MPE® je ocHoBaH u peructpoBaH AaHa 20. jaHyapa 2011. rognHe, kao 3aTBOPEHW MHBECTULMOHU (POHA,
ca BpujegHowhy OCHOBHOT KanuTana y usHocy of 274,812,575 BAM. ®oug MNMNO je npenno MPE®-y
npaBso ynpasrbaka Ha CBUM akuujama u3 cBor nopTderba, u To akumjama y 773 npegyseha, kojuma je
npeTxofHo ynpasrbao ®oHg MNMUO. Komucuja 3a xapTuje o BpujeaHocTy Penybnuke Cpncke (y Aarbem
TekcTy: ,Komucuja“) je paHa 7. pebpyapa 2011. roguHe goHujena Pjewene o peructpaumju NPE®-a y
Peructap emnterata koa Komucuje.

OcHoBHM UMIb OcHuBawa [MPE®-a je npyxawe nogpLuke AYropovHOj (PMHAHCUW|CKOj OAPXUBOCTU
obaBesHor neHsujckor ocurypana y Penybnuum Cpnickoj. PeructpoBaHa gjenatHoct NPE®-a je octano
duHaHcujcko nocpenoBame, a NMPE® ce 6aBu ynarakem y xapTuje o BpujeaHOCTU 1 ApYry UMOBUHY Y
cknagy ca 3akoHOM, y3 yBaxaBake Hayena CUrypHocTn, npodutabunHocTW, NUKBUAHOCTM W
avcnepsuje puanka, a pagu ysehawa nmosuHe NMPE®-a.

MocnoBe penosutapa y uMMe M 3a padvyH [NPE®-a, obaBrba LleHTpanHu perncrtap xaptuja op
BpujegHocTu a.g., bawa Jlyka (y aarsem Tekcty: "LieHTpanHu peructap”).

Ha gaH 30. jyHn 2019. roguHe, NMPE® Huje nmao 3anocneHux pagHuka, a nocnose ynpasrbawa [NMPE®-
oM BpwK [IpywiTBO 3a ynpasrbawe [NeHsunjckum pesepBHUM doHgom Penybnvke Cpncke a.g., bawa
Jlyka (y pareem Ttekcty: JdpywitB0®), y cknagy ca unaHom 23. 3akoHa. CjeguwTte MNMPE®-a je y Ynuum
Bana MunocasreBvha 6poj 8, Bana Jlyka. OpraH koju ynpasrea MPE®-om je CkynwiTuHa, a dyHKUMjy
CkynwtmHe NPE®-a Bpwn Ynpaeuu ogbop ®oHpa MUO.

OCHOBE 3A CACTAB/bAE W MNPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX USBJELUTAJA U
PAYYHOBOACTBEHU METO[

OcHoBe 3a cacTaBJbake U Npe3eHTauunjy (hMHaHCUjCKMX U3BjeluTaja

MpunoxeHn drHaHCUjCKU U3BjeLLTaju NpeacTaBrbajy rogullke nojeanHadHe douHaHCKjcke u3BjeluTaje
doHaa, kao 1 rogulike uHaHcujcke ussjewwTaje PoHga cactaBrbeHe nNo MeToay yajena (y garbem
TEeKCTy 3ajedHO: “dPUHaHCujckn m3BjeTaju’). PuHaHCKjCKM M3BjeLUTaju Cy CacTaBibeHW Yy CKnagy ca
payyHOBOACTBEHUM nponuncuma Baxkehum y Penybnunum Cpnckoj.

OcHoBe BpegHOBaka U cacTtaBrbakba (PMHAHCUjCKMX U3BjeLuTaja

MojeanHayHn uHaHCKjcku n3BjellTajm U (OUHAHCKJCKM U3BjeLUTaju cacTaBrbeHN NO MeToay yAajena cy
npunpemreeHn Mo Hayeny HabaBHe BpWjeQHOCTU (MCTOpMjCKOr TpOLUKA), M3y3eB 3a ogpefeHe
dUHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE KOju Cy npe3eHToBaHW No dep BPUjeAHOCTU Ha Kpajy CBaKor M3BjeLuTajHor
nepvoaa, kao LTO je AeTarbHuje ob6jallieHo Y padyHOBOACTBEHUM MONUTUKaMa y HacTaBKy.

VIcTopujckn TpOLLIAK je reHepanHo 3acHOBaH Ha dyep BPUjeAHOCTU HakHage nnaheHe y 3amjeHy 3a poby
n ycnyre.

dep BpUMjegHOCT je uunjeHa kojy v npumunu og npogaje UMOBMHE UK NnaTvunm 3a npeHoc obaeesa y
yobuyajeHoj TpaHcakumju namehy TPXULIHUX YYeCHUKa Ha AaH BpeaHoBawa, 6e3 ob3upa fa nu je Ta
unjeHa [OUPEKTHO MpoBjeprbMBa UNM npouuvjewseHa kopuwhewemM Apyrux TexXHUKa BpeaHOBaba.
Mpunukom npoujerunBara gep BpujeaHOCTU UMOBMHE unu obasesa, [pywTBO y3uma y 063up OHe
KapaKkTepucTuke UMoBUHE unun obasesa koje 61 y3enu o63unp 1 ApYrv YYECHULUM Ha TPXKULLTY NPUIMKOM
oapefuBara unjeHe MMOBMHE Unn obasesa Ha AaTyM BpeHOBaksa.



NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
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HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2019. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTAB/bALE W MNPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX UBJELUTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

2.3. OcHoBe BpeAHOBaHka M cacTaBibaka (PUHAHCUjCKUX U3BjeliTaja (HacTaBak)

UnaHom 42. 3akoHa je gedwmHMcaHO ga ce mHaHcujcku n3BjewTaju doHaa cacTaBrbajy y cknagy ca
payyHOBOACTBEHMM Mponucuma n nponucuma Komucuje 3a xaptuje og BpujegHoctn a.g., bawa Jlyka
KOju ce ogHoce Ha uHBecTuuuoHe cpoHaose y Penybnuum Cpnckoj. Y cknagy ca HaBedeHUM,
duHaHcujckm m3BsjewTaju PoHpa cactaBrbeHn Ha gaH 30. jyHa 2019. roguHe cy npukasaHu y cknagy ca
MpaBWMHMKOM O KOHTHOM OKBMPY W CaApXWHW payyHa y KOHTHOM OKBMPY 3a MHBECTMLMOHe choHaoBe
("Cnyx6eHnn rmacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17) v MNMpaBunHMKoM o cagpXvuHn u popmn hruHaHCHjCKNX
n3BjelTaja 3a uHBecTMumnoHe coHaose ("Cnyx6enmn rnacHuk PC", 6poj 63/16, 115/17), a koju ykrbyuyjy
crbepehe duHaHcuWjcke n3BjeluTaje:

1.1. BunaHc ctaka HBeCcTULUMOHOr hoHaa — M3BjeLuTaj 0 PUHAHCKjCKOM NOMoXajy;

1.2. BunaHc ycnjexa MHBeCTULMOHOr choHAa — M3BjeLuTaj 0 yKynHOM pesynTaTty y nepuoay;
1.3. M3BjeLuTaj 0 NnpomjeHaMma HeTO MUMOBUHE UHBECTULMOHOT hOHAA;

1.4. BunaHc TokoBa roToBMHE MHBECTULMOHOT hoHAA - V3BjeLuTaj O TOKOBUMA rOTOBUHE;
1.5. M3BjeLuTaj 0 dmMHaHCKjCKMM nokasaTerbuma rno yAjeny unm akumju MHBecTuumoHor poHaa;
1.6. M3BjeLuTaj 0 CTPYKTYpU ynarawa UHBECTULMOHOT hoHAa;

1.7. VI3BjeLuTaj 0 CTPYKTYpM UMOBMHE MHBECTULIMOHOT (hOHAa NO BpCTama MMOBUHE;

1.8. CtpykTypa o6aBe3a nHBeCcTULMOHOT (boHAa NO BpCTaMa MHCTPyMeHaTa;

1.9. UsBjewwTaj o peanusoBaHum gobuumma (rydbuumma) nHeectuumoHor hoHaa;

1..10. MsBjelwuTaj o HepeanuaoBaHum gobuumma (ryéuumma) MHBecTMUnoHor doHaa, u
1.11. M3BjewwTaj o TpaHcakuujama ca noBe3aHuM nmuuma.

O6payyH HeTo BpujegHocTn nmoBmnHe DoHAa je AedmHucaH ynaHom 42. ctaB 2. 3akoHa, Mo Kojem ce
HaBedeHn obpadyH BpwM y cknagy ca Ypedbom o metogonoruju 3a ytephuBare HETO BpujeaHOCTU
nmoBuHe Akuujckor doHaa n ®PoHpa 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHun rmacHuk PC", 6poj
95/06, 2/07, 7/07 n 120/08, y narbem TekcTy: “Ypenba”), a unje oapenbe y ogpeheHum cermeHTuma
oacTtynajy opn 3axtjeBa MeRyHapogHor padyHoBoacTBeHor ctaHaapga (IAS) 39 "®uHaHcujcku
nHCTpymeHTH: MNpr3HaBare 1 ogmjepasame”:

e Ocrana ynarawa ®oHaa, koja ce oOHOCE Ha BpPWjedHOCT ynarawa y npegysehuma koja Hucy
KOHCTUTYMCaHa Yy cknagy ca 3akoHOM O MpUBPESHUM JpyLTBMMa WM 3aKOHOM O jaBHUM
npegy3sehuma (HanomeHa 12), BpegHoBaHa Cy N0 HOMMWHArHOj BPUjeAHOCTM ynarawa y HaBeAeHUM
npenysehuma, y cknagy ca Ypen6om. HaBegoeHo BpefHoBawe yrnaraka doHaa no HOMWMHAIHO]
BpujegHoctT oactyna op 3axtjeBa IAS 39 "®OuHaHcujckm  MHCTpymeHTu: [pusHaBawe wu
oaMjepaBarse”, Mo KOjeM Ce 3axTujeBa BpedHOBake yrararwa no gep BpujeaHoCTH;

e (O6Be3HuLe Koje Cy KnacudukoBaHe Kao (OMHAHCUjCKA MMOBMHA pPacnonoXxuBa 3a npoaajy cy
BpedHOBaHe Mo HeoTnnaheHoj HOMWHAaNHOj BPWjEAHOCTW, MOMHOXEHOj 6ep3aHCKMM KypcoM uWmu
KypCcoMm Apyrux ypeheHux jaBHuX TpXXuLWTa Ha AaH obpadyHa, y3 npunucuBake npunagajyhe kamare.
Takohe, obBe3HMLE Kojuma ce He Tpryje Ha 06ep3n unu Apyrum ypefeHum jaBHUM TpXULITUMA
BpeJHOBaHe Cy Mo HWXoj og HabaBHe u HeoTnnaheHe HOMUHaNHe BpPWjeaHOCTW, Y3 NPUNUCUBaHE
npunagajyhe kamate. HaBegeHo BpegHoBawe opactyna opf 3axtjeBa |AS 39 "®uHaHcujcku
WMHCTpYMeHTU: [pusHaBawe U ofMjepaBare”, Mo KOjeM ce 3axTujeBa BpeaHOBawe (DUHaHCUjcKe
MMOBUHE KOja ce Opxu OO gocnvjeha no amopTu3oBaHO] BpujeQHOCTU, Kopuwhewem meTtoaa
eeKTUBHe KamaTHe cTore.

e Takohe, y cknagy ca lNpaBUITHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W CafpXMHW payvyHa Yy KOHTHOM OKBUPY 3a
uHBectMumoHe doHaose ("Cnyxbenn rnacHuk PC", 6poj 106/15,105/17), eBugeHTUpame
Hepeanu3oBaHuMX [JAobuTaka K rybutaka HacTanux MO OCHOBY MNpoMjeHe dep BpujeaHoCTH
UHaHCKjCKNX CpeacTaBa KrnacugurkoBaHUX kao “conHaHcujcka cpeactea no gep BpujeaHOCTM Kpo3
6unaHc ycnjexa” npu3Haje ce OMPEKTHO y OKBUPY KanuTana, a He y OKBUpY padyHa Aobutka unu
rybutka nepwvoga, kako ce To 3axtmjeBa no IAS 39 "®uHaHCHjCKM MHCTPYMEHTW: Mpu3HaBawe u
oamjepaBare”.

®oHp je npunmkom cacTaBrbakba brunaHca TOKOBa roTOBMHE 3a MomnyroAlwkn obpadyH 3a 2019. roamHy
KOPUCTMO AMPEKTHM MeTo4 Wu3BjellTaBakba O TOKOBMMA TOTOBUHe. Y obpacuy MWsBjewTaja o
peanu3oBaHuM fobuummal(rydbruuuma) nHBecTuumoHor cdooHga npukasyjy ce peanvsoBaHu Aobuum nnm
rybuum y HeTo usHocy. Y GunaHcy ycnjexa MHBecTuumMoHor doHha ce peanusoBaHu Jobuumn/(rybuun)
nckasyjy y 6pyto usHocy, a y cknagy ca ogpeabama [1paBunHuMKa O KOHTHOM OKBMPY W CafpXWHU
payyHa y KOHTHOM OKBMpY 3a nHBecTuumoHe doHgose ("CnyxbeHn rmacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17).

doHA je y cacTaBrbamwy OBUX (DUHAHCUJCKMX U3BjeLuTaja MpUMjerMBa0 payvyHOBOLCTBEHE MONUTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHu 3 y3 cmMHaHCKjCke U3BjeLuTaje, koje Cy 3acHOBaHe Ha padyHOBOACTBEHUM U
nopeckum nponvcuma Penybnuke Cpncke.
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HAMNOMEHE Y3 ®UUHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2019. roguHe

OCHOBE 3A CACTABJIbAKE U NMPE3EHTALUWUJY ®UHAHCUJCKUX U3BJELUTAJA U
PAYYHOBOOCTBEHU METO[ (HacTtaBak) PyHKLMOHaNHa BanyTa 1 BanyTta npeseHrauuja

2.3.

(@)

M3HocK y huHaHCHjckMM M3BjeLuTajuma y npunory cy uspaxenn y KoHseptnbunHum mapkama (BAM).
KoHBepTnbunHa mapka npeactaBrba 3BaHWYHY u3BjewuTajHy Banyty y Penybnuvum Cpnckoj n BocHu un
XepLerosmHu.

YTuuaj n npumjeHa Hosux n pesnpoBaHnx MeflyHapoaHux ctaHaapaa 3a mHaHCHjcko
usBjewTtaBame (“IFRS”) n MefjyHapoaHux pauyyHoBoacTBeHUX ctaHaapaa (“IAS”)

lponucu, cmaHdapdu u mymayera Ha cHa3u y mekyhem nepuody y Penybnuyu Cprickoj

MpunoxeHn UHAHCKjCKM U3BjeLTaj cacTtaBrbeHn cy y3 npumjeHy MehyHapogHux payyHOBOACTBEHMX
ctaHgapaa ("IAS"), ogHocHo MehyHapogHux ctaHgapga dwuHaHcujckor ussjewTaBamwa ("IFRS", y
Aarbem TekcTy 3ajegHo: "CtaHgapaun"), koju cy 6unu y npumjeHn Ha gaH 1. jaHyapa 2009. rogvHe u Ha
HMMa 3aCHOBaHUM nponucuma o padyHoBoacTey Penybnuke Cpncke.

Haume, Ha ocHoBy ogpenbu 3akoHa o padyHoBoAcTBY W peBusnju Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHu
rnacHuk PC", 6poj 94/15), cea npaBHa nuua ca cjeguwtem y Penybnuuu Cpnckoj cy y obasesu ga y
notnyHoctn npumjekbyjy |AS, opgHocHo IFRS, kao u MehyHapogHu cTaHgapa duHaHcmKjckor
nsBjelwTaBawa 3a mane un cpegwe eHtutete ("IFRS for SMEs"), MehyHapogHe padvyHoBoACTBEHE
cTaHgapge 3a jaBHu cektop ("IPSAS"), MehyHaponHe ctaHaapae BpegHoBawa ("1VS"), MehyHapogHe
CTaHfgapae 3a npodecuoHanHy npakcy WMHTEpHe peBu3aunje, KoHuenTyanHu OKBMp 3a (OMHAHCUMjCKO
nsBjeliTaBarwe, Kogekc etnke 3a npodpecuoHanHe padvyHoBofe u npateha ynyTcTBa, objawrera u
cmMjepHuLe Koje goHocu Opbop 3a mefyHapoaHe pavyHoBoacTBeHe cTtaHaapge ("IASB") n csa npateha
ynyTCTBa, objalltera 1 cMmjepHuLe Koje aoHocu MefyHapoaHa denepauuja padyHosoha ("IFAC").

Mopen HaBefeHor, y cknagy ca NnpeTxogHnM 3akoHOM O padvyHOBOACTBY U peBusnju Penybnuvke Cpncke
("Cnyx6enun rmacHuk PC", 6poj 36/09 n 52/11), paHa 15. jyna 2010. roguHe YnpaBHu on6op CaBesa
padyHoBofa u pesusopa Penybnuke Cpncke (‘Cases PP PC”) je goHno “Opnyky o noyeTtky obaBesHe
npumMmjeHe nsgawa MPC/MCOU (objaBrbeHux go 1. jaHyapa 2009. rogmHe)’, a Ha ocHoBy “Ognyke o
oBnawhewmrmMa 3a npeeoa 1 objaBrbmBare” HagnexHe Komucuje 3a payyHoBoaCTBO U peBu3njy bocHe
n XepuerosuHe og 10. mapta 2006. roamHe (Cnyx6eHun rnacHuk BuX, 6poj 81/06), kojom ce TakBa
oBnawhetwa aajy Casesy PP PC.

HasepeHo wuspawe IAS/IFRS je opobpeHo op crtpaHe ®oHpaumje opbopa 3a MehyHapopHe
payyHOBOACTBEHE CTaHgapAe Kao 3BaHWYHW NPEBOA Ha Cprcku je3vk 3a bocHy n XepuerosuHy
(Penybnuky Cpncky), Cpbujy n LipHy opy. MNMpema HaBeaeHoj Oanyum IAS/IFRS ob6jaBrseHu o

1 janyapa 2009. roguHe o6aBe3HO ce npuMjeryjy Ha UHaAHCUjCKE W3BjeLuTaje CcaydukseHe WU
npeseHToBaHe y Penybnuuu Cpnckoj 3a obpadyHcke nepuoge Koju nodmwy 1. jaHyapa 2010. roguHe
unu kacHuwje. Mefytum, npomjeHe y Baxehum CTaHgoapaMma M TymadewiumMa, Kao U HOBOYCBOjEHU
CraHpapou v Tymauewa, usgatM HakoH 1. jaHyapa 2009. roavHe, HUCY OOGjaBfbEHM M 3BaHUYHO
ycBojeHu y Peny6nuum Cpnckoj.

Y cknagy ca 3akoHOM O payyHOBOACTBY W peBuaunju Peny6nuke Cpncke (,Cnyx6eHn rmacHuk PC*, 6poj
94/15), paHa 4. oktobpa 2017. roguHe, YnpaeHu opbop Casesa PP PC, ponuwo je ,Opnyky o
yTBphuBawy u objaBrbmBary KoHuenTyanmHor okBupa 3a (OUHaHCUJCKO U3BjeluTaBare W OCHOBHUX
TekcToBa MehyHapogHux padyHoBoacTBeHux ctaHgapaa (IAS), ogHocHo MeRyHapoaHux ctaHgapaa
duHaHcwujckor nssjewTaBama (IFRS)”.

HasepneHom Oanykom, yTBphyjy ce n objaBrbyjy npesoan CTaHgapaa v Tymadewa, usgatmx of cTpaHe
Opbopa 3a mehyHapoaHe payyHOBOACTBEHe cTaHgapae Ao 31. peuembpa 2014. roauHe, Koju cy
objaBrbeHn Ha MHTepHeT cTpaHuum Casesa PP PC, a koju ce nounmwy npumjewsmeati y Penyonuum
Cpnickoj 3a hrHaHCKjcke wu3BjellTaje KOoju ce cacTaBribajy Ha gaH 31. pgeuembpa 2018. roguHe.
Crtynawem Ha cHary oBe oannyke, npectaje ga Baxu Ognyka o noveTky obaBesHe npumjeHe nagara
IAS/IFRS (o6jaBrbeHmnx oo 1. jaHyapa 2009. roguHe), ns jyna 2010. roguHe.

Pykosogctso Apywtea u ®oHaa, aHanunsmpa npomjeHe y Baxehum CtaHgapanma v Tymaderwuma, kao u
HoBoycBojeHe CTangapae M Tymadewa wusgata HakoH 1. jaHyapa 2009. rogvHe, W HakoH
ycTaHoBrbaBawa CTaHgapoa v Tymadewa Koju cy peneBaHTHM 3a PoHa, Mma Hamjepy ga ucte
npUMjeHn y cacTaBrbaky (PUHAHCHJCKMX M3BjelUTaja HaKoH LUTO OHW Oyay 3BaHWYHO MpeBedeHu U
objaBrbeHun y Penybnuum Cpncko;.

Hoee usmjeHe nocmojehux CmaHdapda Koju cy y npuMjeHu 3a u3sjelumajHu nepuood



NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BABA NIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE

3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2019. roguHe
Ha paH opobpaBara 0BMX hmMHaHCKjCKMX M3BjewTaja, cneaehe namjeHe noctojehux ctaHgapaa, bune
CYy Y NpUMjeHNn.

NamjeHe MehyHapogHor padvyHoBoacTBeHor crtaHgapaa (IAS) 7 “UsBjewTaj o TokoBMMA
rotoBuHe” — MHnumnjatuea 3a objenoganmearse (Ha CHa3n 3a roguilke nNepuoae Koju nounky
Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2017. roguHe),

NamjeHe IAS 12 “lMopes Ha pobutak” — lMpu3dHaBarke OANOXEHWX MOPECKMX cpeacTasa 3a
Hepeanu3oBaHe rybuTke (Ha cHa3u 3a roguile Nepuoae Koju Nounky Ha unun HakoH 1. jyna
2017. roguHe),

WNamjeHe pasHux CtaHpappa “YHanpehewa IFRS (nepuopg 2014 — 2016)“ koja cy pesynrat
roguwmer yHanpehewa IFRS ca unrbem oTknawawa HeycarnaweHocTu W ycarnaliaBaha
Tekcta (n3mjeHe IFRS 12 Ha cHasu 3a rogvke Nepuvofe Koju MouYMdsy Ha WM HakoH 1.
jaHnyapa 2017. roguHe).

Hoeu CmaHdapdu u usmjeHe nocmojehux CmaHOapda Koju cy usdamu, a HUCY jow ysujeK y npumjeHu

Ha paH opobGpaBama oBuX uHaHCWjCknX u3BjewiTaja, crbeaehu CtaHgapawm v nsmjeHe noctojehux
Crangapaa, kao 1 HoBa Tymayena Ccy bmunu nsgatu, anm HUCY noctann eeKkTUBHM:

IFRS 9 “®uHaHcujckn MHCTPYMEHTU” (Ha CHa3W 3a roAuliie NEPUOLE KOjUM MOYUKY Ha UNn
HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

IFRS 15 “lMpuxogun of yroBopa ca kynumMma” (Ha cHasu 3a roauvilkbe Nepuoae Koju nodnky Ha
nnu HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

IFRS 16 “JlnsmHr’ (Ha cHasu 3a rogvkbe Nepuode Koju MouMky Ha Mnv HakoH 1. jaHyapa
2019. roguHe),

IFRS 17 ,YroBsopu 0 ocurypamy” (Ha CHasu 3a rogviiie nepumoge Koju MoYnkby Ha U HaKoH
4. jaHyapa 2021. roguHe),

MamjeHe IFRS 2 ,Mnahawa akumjama“ — Knacudmakumja n Mjepewe TpaHcakuuja nnahawa
akuvjama (Ha cHasu 3a roguilke nepuode Koju MouuMkby Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2018.
roguHe),

MamjeHe IFRS 4 ,Yroeopu o ocurypamy* — MNMpumjeHom IFRS 9 “®uHaHcmjckn MHCTpyMeHTU” ca
IFRS 4 ,YroBopu o ocurypamy” (Ha CHa3u 3a rofuLIHe NEPUOAE KOjU NOYUHY HA UK HaKoH 1.
janyapa 2018. rognHe vnu rgje ce BpLum npea npumjeHa IFRS 9 “®uHaHcnjckm MHCTpyMeHT”),
NamjeHe IFRS 9 “®uHaHcujckm mHCTpymeHTW” — KapaktepucTuke nnahawa yHanpujen ca
HeraTMBHUM KOMMEH3auujama (Ha CHa3u 3a roguie Neproge Koju MouYMky Ha MIu HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe),

NamjeHe IFRS 10 ,KoHconupoBaHu duHaHcujckn ussjewTaju un IAS 28 ,UHBectuunje y
npuapyxeHe eHTUTETE M 3ajegHudke nogyxsate“ - MMpoaaja unu yyewhe y MMOBUHN u3Meny
MHBECTMUTOPA M NPUAOPY>KEHOr eHTUTeTa UMK 3ajeAHUYKOr NnoayxeaTta (gaTyMm cTynakba Ha cHary
oaroheH Ha HeogpeheHo Bpujeme, OOK MCTpaXuBauku MpojekaT meToda kanutana Oyae
YCTaHOBIbEH),

NamjeHe IAS 19 ,lMpumara 3anocrneHux* — n3mjeHe, CMawere WM UsMvpere MraHoBa
HakHaga (Ha cHasu 3a roguvllike Nepuode Koju MouMky Ha AaH Uiy HakoH 1. jaHyapa 2019.
roaviHe),

UamjeHe IAS 28 ,MHBecTuumje y MpuapyxXeHe eHTuTeTe 1 3ajegHndke nogyxsate” — [lyropovHn
WHTEpeCK Yy NpUApPY>XeHM eHTUTETUMAa W 3ajedHUYKMM nogyxBaTuma (Ha CHasu 3a roauilkse
nepuoae Koju noumky Ha unm HakoH 1. jaHyapa 2019. roauHe),

MamjeHe |IAS 40 “UHBecTuumOHe HekpeTHWMHe” — [MpeHOC WHBECTULMOHMX HEeKpeTHuMHa (Ha
CHa3u 3a roamiuH-e Nepmnoae Koju NoYnky Ha Uiy HakoH 1. jaHyap 2018. roguHe),

M3amjeHe pasHux CtaHgapaa “YHanpujehewa IFRS (nepuog 2014 - 2016)" koja cy pesynTat
rogmwmer yHanpujehewa IFRS (IFRS 1, IFRS 12 n IFRS 28) ca uurbem oTknawara
HeycarnaweHoCcTM 1 ycarnawaeawa Tekcta (uamjeHe IFRS 1 mn IAS 28 6u Tpebano pa ce
npumjeHe 3a roavkse nepuoae Kojyu Nounkby Ha unv HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

UamjeHe pasHunx CrtaHpapaa “YHanpehewa IFRS (nepuog 2015 - 2017)° koja cy pesynrtat
rognwkber yHanpehewa IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 n IAS 23) ca unrbem oTknawaka
HeycarnaweHoCcT! W ycarnawasawa TekcTa (usmjeHe Ou Tpebano ga ce npumjeHe 3a
roguilb-e Nepuoae Koju nodnkby Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2019. roguHe),

IFRIC 22 “TpaHcakumje y cTpaHum Banytama M pa3martpamwa npetnnaTta’ (Ha cHas3n 3a
roauHbe NepUOAE KOjy MoYMkby Ha Unv HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe), n

IFRIC 23 ,HewusBjecHOCT y TpeTMaHy nopesa Ha Jobut” (Ha cHasu 3a rogulike nepuoge Koju
NMoYnkby Ha unmn HakoH 1. jaHyapa 2019. roguHe).

Pykosoacteo ®oHga u Opyitea je nsabpano aa He ycBoju oBe HoBe CTaHoapAe v uaMjeHe noctojehmx
CraHgapga npuje Hero oHu cTyne Ha cHary. PykoBodcTBo npefsuha Oa ycBajawe OBWX HOBUX
CraHgapga v usmjeHa noctojehmnx CrtaHgapga Hehe umatu martepujanaH ytuuaj Ha UHaHCUjcke
usgjewTaje [pywTea y nepmoay nHuumjanHe npumjeHe.
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NEH3UJCKU PE3SEPBHUN ®OH[
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BABA NIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UUHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2019. roguHe

NPErNeQR 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJINTUKA

3.1. PeanusoBaHu npuxoau

PeanunsoBaHu npuxoam obyxesaTajy npuxoge on AvBMAeHAM o AoMahux emuTeHaTa, npuxode of
Kamata Ha xapTuje op BpujegHoctn ("XoB") koje cy pacnonoxuBe 3a npogajy (obBesHuue) wu
peanu3oBaHe JOOUTKe of ynarama.

Mpuxoaon op avBmaeHau of gomMahmx emmuTeHaTa ce eBUOEHTUMpPajy Yy TpeHyTKy kaga PoHa ocTBapu
npaBo Ha ausuaeHay (y HoBuy).

Mpuxoan of kamata u amopTusaumja npemuje (AUCKOHTA) MO OCHOBY XOB koje cy pacnonoxuse 3a
npoAajy ce eBUAEHTUPAjY Y Cknagy ca MeTooM eheKTVBHE kKamaTHe cTone.

PeanusoBann gobuumn u rybuumn of ynarawa ce obpadvyHaBajy Kao pasnuka OCTBapeHe MpoAajHe U
HabaBHe, OJHOCHO KhUrOBOACTBEHE BPUj€AHOCTU aKLmja, U eBUOEHTMPAjy Ce y OKBUPY BunaHca ycnjexa
Kao HeTo peanu3oBaHu gobutak/(rybutak) og TpaHcakumja ca ynarakbuma.

3.2. PeanusoBaHu pacxoam

PeannsoBaHn pacxogn ce eBWAeHTUPajy y TPEHYTKY HMXOBOr HacTaHka. [MocnosHe pacxoge doHaa
ynHe: HakHaga [pywTBy No OCHOBY NpoBuM3nje 3a ynpasrbakbe POHAOM, HaKHade Aeno3nTapy, HakHaae
LleHTpanHoM perucTpy, TPOLUKOBW KyrnoBWHE W npopaje ynarawa PoHAa, Kao M OCTanu MOCMOBHU
pacxoam.

Haknada [pywmey 3a ynpasrbame @oHOOM

Pacxogu no ocHoBy HakHage [pylwiTBy 3a ynpaBrbawe PoHOOM ce eBUAEHTMPAjy Ha TepeT nepuoga Ha
KOju ce ofHoce, M TO Y BUCMHU M3HOoca obpadyHaTor of ctpaHe OpywiTBa, y cknagy ca Oagnykom Bnage
Peny6nuke Cpricke 0 HakHaau 3a ynpaBrbakbe U TPOLLKOBMMA MocnoBawsa. [pBoOUTHOM oanykom of
23. peuembpa 2010. roanHe geduHMcaHO je Aa roavikba HakHaga 3a ynpasrbakbe PoHOOM u3HoCU
0,2% npocjeyHe HETO roanLHkE BPUjeAHOCTU MMOBUHE DoHAa y Tekyhoj MMOBUHM.

Ognnykom Bnage Peny6nvke Cpncke (“Cnyx6enu rmacHuk PC”, 6poj 06/14) oapeheHo je oa HakHaaa 3a
ynpaerbate ®oHgom naHocu 0,375% npocjeyHe HETO roauke BpuUje4HOCTM MoBnHe DoHaa.

Opnykom Bnape Penybnuke Cpnicke (“Cnyx6enn rmacHuk PC”, 6poj 53/18) oapeheHo je na HakHapa 3a
ynpaereawe ®oHgom nsHocu 0,42% npocjevHe HeTO roavilkbe BpujeaHoCTn nMoBuHe doHaa y cknagy
ca unaHoM 448 3akoHa o NeHanjckom pesepBHoM hoHay Penybnuke Cpncke.

HakHnada denosumapy

HakHapa penosutapy ce ofHocu Ha Tpolukose PoHAa HacTane no OCHoBy yrosopa ca LleHTpanHum
peructpom xapTtuja of BpujegHocTn a.n., bawa Jlyka koju 3a ®oHg obaerba nocnose AenosvTapa,
perucTpauuje xaptuja of BpUjeaAHOCTU, KOHTponuvie n notephyje obpadyH HETO BpMjeaHOCTU MMOBUHE
®oHpa, Bpwn ncnnaty ansuaeHae PoHay v gpyre nocnose y Be3u ca xapTujama Of BpujeaHocTw, a 'y
cknagy ca BaxehuMm 3aKkOHCKMM nponucMMa W npaBunuMma nocnoBawa LleHTpanHor peructpa.
HaBeaeHu TPOLLKOBM Ce eBWAEHTMPajy Y CTBApHO HacTaroM WM3HOCY Ha TepeT nepvoga Ha Koju ce u
ofHoce.

Tpowkosu KyroguHe u rpodaje ynacara ®oHda

TpOLIKOBM KynoBMHE M MpoAaje yrararka Ce OQHOCE Ha TPOLUKOBE MO OCHOBY YrOBOpPEHe MpoBuauje
Gep3aHckoM MocpedHuky. [poBuanja Gep3aHCKOM MOCPEAHWKY MpefcTaBfba YroBOPEHW npoueHat
BPWjedHOCTM M3BpLUEHe TpaHcakuuje KynoBWHe M npopaje XapTuja o4 BpujeQHOCTW, ca ypadyHaTum
TPOLUKOBMMA TpaHcakuuje, HakHagom barbanyuykoj 6epau v LieHTpanHoM pernctpy, kao 1 TPOLUKOBUMA
nnaTHor npometa. TPOLIKOBM Ce eBUAEHTMPAjY Y MOMEHTY npujema obpadyHa Gep3aHCcKor nocpeaHmka
0 W3BPLLEHO] TPTOBMHM Y CTBAPHO HAaCTanoM U3HOCY.

3.3. OcTanu npuxoau n pacxogm

OcTanu npuxogM U pacxogu Ce KkbMXKe MO Hadeny Y3povyHOCTW, Y MOMEHTY HMXOBOI HacTaHKa.
MckasaHn cy no cakTypHOj Bpuje4HOCTH, yMareHoj 3a AaTte (NpuMIbeHe) nonycre.

3.4. YTBphiuBaw-e HeTO Bp1jeAHOCTU UMOBUHE

HeTo BpujeaHocT umosuHe ®oHaa je BpujegHocT MMoBKHe PoHAa (ynaraka yBehaHa 3a KpaTKOpOYHY
MMOBWHY) yMatbeHa 3a obaBese. HeTo BpujegHOCT MMOBMHE Mo akuuju doHga je HeTo BpujeaHOCT
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENYBINUKE CPNCKE A.Ol. BABA NNYKA
HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpwmna 30. jyHa 2019. roguHe
umosmHe PoHaa cpasmjepHo pacnopeheHa Ha cBaKky emuToBaHy akuujy PoHaa y TpeHyTKy obpadyHa
HeTO BpujeaHOCTM nmoBnHe PoHaa.

3.5 ®PuHaHcHjcka MMOBUHA

CBa dmHaHcujcka MMOBMHA Ce Mpu3Haje, OAHOCHO MNpecTaje ce Npu3HasaTy Ha AaTyM TproBawa Kaaa je
Kynonpopgaja uHaHcujckor cpegctsa AeduHUCaHa YroBopeHMM AaTyMOM UCNopyke uHaHcujckor
cpeAcTsa y pokoBuma yTBpfleHMM npema KOHBeHuMjama Ha NpeAMETHOM TPXULITY, U MHUUMjanHo je
MjepeHa no dep BpujegHoOCTH, YKIbydyjyhm TpaHcakumoHe TpowkoBe. ®PUHAHCMjCKa UMOBMHA je
KknacudgukosaHa y crbefehe karteropuje: duHaHcujcka umoBuHa "no dep BpujeaHOCTN Kpo3 BunaHc
ycnjexa", duHaHcujcka MmoBMHA "pacnonoxuea 3a npoaajy", duHaHcujcka MMoBuMHa "y nocjegy [o
pocnvjeha", Te "patM kpeauTM u notpaxueBawa'. Knacudwukauuja saBucu of npupode U CBpxe
duHaHcKjcke MMOBWHE, U oapefeHa je y TpeHYTKY MHULMjanHor npusHaBamkba.

Memoda ecpekmusHe kamamHe cmorie

MeTona edekTMBHE KamaTHe cTone je metoga obpadyHa amMopTM30BaHOr TpoLlka dUHaHCKjcke
MMOBMHe M pacnopefnBarwa npuxoga of kamarta Tokom ogpefeHor nepuopa. EdektuBHa kamaTHa
cTona je kamaTtHa ctona Koja TayHO AWUCKOHTyje Byayha HoBYaHa npumara Kpo3 OYeKkMBaHW BUjek
Tpajara hnHaHCuKjcke MMOBWHE, Unu raje je To moryhe, kpaher nepuoaa.

Mpuxoan ce npusHajy Ha 6a3n edekTUBHE kamaTte CTone 3a AYXHUYKE WHCTPYMEHTE, U3y3eB 3a OHEe
KOju Cy uckasaHu no dep BpujeaHOCTU.

@uHaHcujcka cpedcmea pacriofnioxusa 3a npooajy

duHaHcHjcka cpeAcTBa pacnonoXuesa 3a nNpoaajy Ccy HeaepvBaTMBHA (PUHAHCKjCKa cpeacTBa Koja cy
Ha3Ha4yeHa kao pacronoXxvBa 3a Npoaajy U HUCY knacudumkoBaHa Kao "AaTtu KpeauTy 1 noTpaxunsarma',
duHaHcujcka MMoBMHa "y nocjegy Ao gocnujeha" wnu duHaHcujcka cpefctea HasHadeHa "no dep
BpUWjegHoCcTu kpo3 GunaHc ycnjexa”.

Ynarawa PoHAa y xapTuje o Bpuje4HOCTH "pacnonoxuee 3a npoajy" ce cacToje of ynarawa ®oHga y
akuuje n ygjene gobujeHe y cknagy ca 3akoHoM u mamjeHama 3akoHa, kao u Oanykom O OCHUBawy
MPE®-a, akunje n ygjene npenyseha, 6aHaka n ocurypaBajyhux gpylitaBa CTE€YEHUX KyrnmOBWHOM Ha
cnobogHom 6ep3aHCKOM TPXMLLTY, Kao U ApXaBHW Kanutan y npegy3ehuma koja HIUCY KOHCTUTyucaHa y
cknagy ca 3aKkoHOM O MpWBPEeAHUM ApYLITBMMA, OJHOCHO 3akoHa O jaBHuM npegy3ehuma. lMopep
HaBepeHor, NMPE® je n cBe obBe3Huue n Tpe3opcke 3anuce u3 cBor nopTderba knacudgurkoBao kao
duHaHCKjcka cpeacTBa pacnonoXxusa 3a MNpodajy, a He Kao UHaHCUKjCKY MMOBWHY "y nocjegy Ao
aocnuvjeha".

Y cknapy ca 3akoHoM, Ha ynarawa umosuHe MNMPE®-a npumjersyjy ce crbeneha orpaHmyetrsa:
a) n3noxeHocT PesepBHor hoHaa npema jeaHoM nyLy unm rpynu noBesaHux nuua He Moxe Aa npenasun 25% Heto
BpujegHoCTM umoBmHe PesepBHor doHAa,

©6) 36Up CBUX BENUKMX U3NOXEHOCTN Pe3epBHor choHaa He Moxe Aa npenasv 50% HeTo BpujeaHOCT! MMoBUHE hoHaa,

B) ynarawemM MMOBMHE HE MOXe ce cTuuath Bule og 50% BriacHUYKor yyewha emuteHTa, OCMM YKONMKO Pe3epBHU hoR
OCHMBa APYLUTBO 3a yrnpaBibakbe, NEH3MjCKM UNN APYTY MHBECTULMOHM POHA Yy OONMKy 3aTBOPEHOT aKLMOHAPCKOT APYLUTBA,

r) ynarakbeM UMOBMHE y KOPMOpaTUBHE OY>XHUYKE XapTuje oA BpujeaHOCTH jeaHor emmnTeHTa 13 ynaHa 13. ctas 1. Tayka h)
He Moxe ce ctuuaTy Buwe o 50% opobpeHe BpujeoHOCTN eMucuje AYXHUYKMX XapTuja o4 BpWjeaHOCTU jeAHOr eMUTEHTa, Npu
YeMmy ynarawe Mopa 6T 06e36ujefjeHo NPBOKNACHMM UMK KBANUTETHUM KonaTepanom,

4) 0o 15% HeTo BpMjegHOCTN MMOBMHE MOXKE CE YIOXWUTU Yy HOBYaHe Aeno3ute kog 6aHaka n ceptudmkaTte o 4eno3uTy Koje
emMuTyjy 6aHKe, ¢ TUM [ja ce y HOBYaHe Aeno3nTe ko jeaHe b6aHke u cepTudmkate o 4eno3nTy Koje emutyje jegHa 6aHka Moxe
ynoxutn 0o 5% HeTo BpujeaHOCT! MMOBUHE,

f) 8o 20% HeTO BpUjegHOCTM MMOBMHE MOXE Ce yraratv y XxapTuje o4 BpujeqHOCTU eMUTEHaTa uuje je cjeamwte n3saH buX,

€) 8o 20% HeTo BpMjeaHOCTM UMOBMHE MOXE Ce ynaraTu y yajene 0TBOPEHUX MHBECTULMOHUX poHaosa, Ao 10% y
MHCTUTYLMje KONEKTUBHOT ynaraka Koje HIUCY OTBOPEHU MHBECTULIMOHM hOHO0BU, C TUM Aa Pe3epBHU hoHA He Moxe cTehu
BuLwe oA 25% akuuja unu yajena jeqHor MHBECTULIMOHOT (hoHAa,

) OMNUMjCKM M TEPMUHCKU NOCMOBU N ApYrM MHAHCUjCKM AepmBaTh MOTy Ce KOPUCTUTU CaMo y CBPXY 3aLUTUTe O pu3unka 1
YKYMHa U3MOXEeHOCT NpemMa TUM MHCTPYMEHTUMa He Moxe butn Beha og 5% HeTo BpWjeAHOCTU MMOBUHE,

3) 00 2% HeTO BpUjeaHOCTN MMOBMHE MOXe Ce ynaraTu y XxapTuje o BpujegHOCTU eMuTeHTa 13 ynaHa 13. Tadka r) oBor
3aKOHa U

1) BEnuka nsnoxeHoct Pe3epBHor dhoHAa no 3ajeAHNYKoOM ynarakwy He Moxe Aa npenasun 5% HeTo BpujeaHOCTU UMOBUHE.

(4) Moa npBOKNacHMM UNM KBaNUTETHUM KonaTeparnom 13 ctaea 3. Tadka ) OBOr YnaHa cMaTpa ce KonaTepan y cMucny
nponwuca Kojum ce ypehyjy MUHMManHW cTaHgapAam 3a ynpaerbake KpeauTHUM pU3NKOM 1 KnacudmkaLlmjom aktiee GaHaka.

(5) Ynaratwbe y xapTuje oa BpujegHoCcTV U3 unaHa 13. ctaB 1. T. a) 1 6) OBOr 3akOHa He noanujexxe orpaHnyerMMa u3 oBor
ynaHa.

(6) Bnaga Peny6nivke Cpncke Moxe AeTarbHuje NponmMcaTi YyCrioBe M Ha4MH ynaraka umMmoBuHe PesepBHor dhoHAa.
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HAMNOMEHE Y3 ®UUHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
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3. NPErMen SHA4YAJHUX PAYYHOBOLCTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)

3.5. ®PuHaHcujcka UMOBMHA (HacTaBakK)

@uHaHcujcka cpedcmea pacrionoxuea 3a npoodajy (Hacmasak)

MmoBunHa PesepBHor hoHaa He MOXe ce ynaratu y xapTuje of BpUjeaHoOCTH Koje emuTyje:
a) pywTBo 3a ynpaBrbawe Pe3epBHUM OHAOM,
6) 6aHka koja o6aBrba nocnose AgenosuTapa Pe3sepBHor doHAaa,
B) Gpokepcko-AnNepcko ApYLWTBO, OAHOCHO oBnawheHa 6aHka koja 3a PesepBHu doHa obasrba

nocnoBe nocpenoBaka y TproBakby xapTMjama o BpVIje,EI,HOCTVI,

r) noBe3aHo nvle ca nMuuma u3 T. a), 6) 1 B) oBor YnaHa.

Ynarawba PoHOa cy BpegHoBaHa y cknagy ca Ypeobom O meTtogonorvju 3a ytephuBakbe HeTo
BpujeoHocTn mmoBuHe Akumjckor doHga n PoHpa 3a pectuTyunjy Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHn
rnacHuk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 n 120/08, y narsem Tekcty: "Ypenba").

YT1BphuMBamwe BpujeaHocTM nmouHe PoHaa BpLUKM Ce 3a CBakuM OBNMK MMOBUHE MNojeanHaqYHo, Mo BPCTH,
eMUTEeHTMMa M Knacama. Ynararwa y akuuje BpefHyjy ce Ha crbefaehu HaumH:

no nocreeaxemM cnyx6eHoM Kypcy 3a akuuje yBpLiTeHe Ha Gep3aHCKy koTauujy;

Mo NPOCjeYHO] TPXWLLUHOj LMjeHM 3a akuuje Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3av MeToaoM KOHTUHyMpaHor
Tproeama. [pocjeyHa TpXUWLLHA UnjeHa ce uspadyHasa kao NMoHAepucaHa apuTMeTuyKa LmjeHa cBumx
3aKIbyYeHMX TpaHcakuuja TOM akuujom, 06aBrbeHVX y mepuody 3a Koju ce BpLUM M3pavyHaBame
HeTO BpWjeAHOCTU UMOBMHE;

Mo MNPOCjeYHOj TPXULLHOj UMjeHM 3a akuuje uvju obum npomeTa y nepuody 3a Koju ce BpLuM
n3payyHaBatbe HEeTO BpUjedHOCTM MMOBMHE U3HOCK HajMawe 1% oa ykynHor 6poja Tux akuuja y
ontuuajy (6poj emuMToBaHMX akuuja ymarweH 3a Opoj CONCTBEHWX akuuja y nocjeay emuteHTa),
ykrbydyjyhn v npujaBrbeHe 6nok nocnoBe. TpXULIHA LuWjeHa ce m3padvyHaBa Kao noHaepucaHa
apuTMeTMYKa LinjeHa CBUX 3aKiby4eHMX TpaHcakumja TOM akuujom obaBrbeHMX y neproay 3a Koju ce
BpLUM M3payvyHaBake HETO BPUjeAHOCTN MMOBUHE;

Nno HWXOj, HabaBHOj UM KOPUIrOBaHOj KUFOBOACTBEHO] BPUjEOQHOCTM, 3a yraramwa y akuuje koje ce
He CBpCTaBajy Yy NpeTxodHO HaBedeHe karteropuje. KopuroBaHa KHsMroBOACTBEHA BpPUWje€AHOCT
npeacrTaBrba OAHOC BpWjeAHOCTM Kanutana (MOoCroBHa akTMBa yMakeHa 3a ykynHe obaBese u
pesepBuUcaka no nocreawem roavulbeM M3BjellTajy emuTeHTa) 1 6poja akumja y onTuuajy Ha aaH
cacTaBrbakba U3BjellTaja EMUTEHTA, KOPUIroBaH MPOCjEYHUM ANCKOHTHUM (hakTOPOM OCTBapeHVUM Ha
cnobogHom 6Gep3aHCKOM TPXUWITY Yy nocrbedwux 12 mjeceum on gaHa wuspadvyHaBawa HETO
BpyjeaHocTM mmoBunHe PoHaa. lNMpocjeyaH OUCKOHTHWM (hakTop M3padvyHaBa Cce Kao OAHOC YKyrHe
TPXULLIHE BpujegHoCcTn cnobogHor 6ep3aHckor TpXKULITa (Cyma npov3BoAa NpocjeyHe noHaepucaHe
uMjeHe akumja 1 yKynHor 6poja akuuwja y onTuuajy npegyseha uvjum akumjama ce Tprosasno Ha
cnobogHoM Gep3aHCKOM TPXKULITY Y MOMEHYTOM NEPUOAY) U YKYyMHE KHMIOBOLACTBEHE BPUjEOQHOCTM
CBWX aKuuja NpoOMETOBaHNX Ha cnoboaHOM 6ep3aHCKOM TPXULLTY Y MOMEHYTOM nepuoay;

No HOMWHAIHO] BpujegHOCTM ynarawa PoHga y OCHOBHOM kanuTany npegyseha koja ce Hucy
KOHCTUTYMcCana y cknagy ca 3akoHOM O nNpuMBPESHUM ApyWTBMMA WM 3akoHOM O jaBHUM
npeaysehuma;

BPUWjeAHOCT je Hyna yKOnuKo ce pagu o akuujama npeayseha v gpxasHom kanuTany y npegysehuma
KOja ce HUCY KOHCTUTyWcana y cknagy ca 3akoHOM O MpuBpeAHVWM OpyLITBUMA unun 3aKOHOM O
jaBHMM npeay3ehyma Hag KojuMa je NOKpeHyT NOoCTynak cTeyaja unv nukeugauuje.

YKonuko npouec peructpaumje HabaBrbeHWX xapTuja o BpuUjeaHOCTVM pacronoXMBUX 3a npoaajy
kon LeHTpanHor peructpa, 0O [JaHa cacTaBfbaka (UHAHCUCKMX WU3BjellTaja, Huje OKOH4YaH,
BpWjeaHOCT ynarawa (yTBpheHa Ha npeTxo4Ho objalkeH HaumH) ce obyxBaTta y OKBMPY aKTUBHUX
BPEMEHCKNX pasrpaHuyera.

Jobutak unu rybutak of pmHaHcujckor cpeacTea knacuduKoBaHOT Kao "pacnonoxueo 3a npoaajy”,
KOjU ce jaBSba Kao nocrbeauua npomjeHe dep BpujegHOCTU (bMHaHCKJCKOr cpeacTBa, ce NnpusHaje
OVPEeKTHO Yy KanuTan, y OKBupy nosuumje "PeBanopusaumoHe pesepBe MO OCHOBY (PMHaHCUjCKMX
cpefcTtaBa pacrnofioXmBMX 3a nNpoaajy”, oK OMHAHCUK|CKO CPeACTBO He npecTaHe Ada ce npusHaje,
kaga he akymynupaHu gobutak unu rydbutak NnpeTxogHo NpuU3HaT y kanuTany 61Ty NpusHaT y OKBUPY
6unaHca ycnjexa.
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3.

NPErMeQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

3.5 ®uHaHcujcka MMOBUHa (HacTaBak)

@uHaHcujcka uMosuHa Koja ce Opxu 0o docriujeha

durHaHcHjcka UMOBMHA Cca (PUKCHUM MK oapeavBuM nnahawrma u UKCHMM pokoM gocnujeha, 3a kojy
®doHA Ma No3NTUBHY Hamjepy 1 MOryhHOCT da mx YyBa Ao gocnujeha, knacudukyjy ce kao MMoBUHA “y
nocjegy no gocnuvjeha”. Ykonuko ce 3HayajaH aAvMo (OMHAHCKCKUX cpefacTaBa Koja cy KnacudumkoBaHa
Kao ¢uHaHcujcka cpencTBa Koja ce Apxe Ao gocnujeha npopa, PoHA je AyXKaH LjernoKynHy rpymny
dUHaHCUKjCKUX cpeacTaBa koja ce Apxe Ao pocnujeha peknacudukoBatv y rpyny UHAHCKCKUX
cpefncTaBa pacnofioXMBMX 3a npoAajy, y cknagy ca ogpenbama IAS 39 "®uHaHCWUCKN MHCTPYMEHTU:
npusHaBake M ogMjepaBamwe”. Y TOM Cnyuyajy, y HapedHe [OBuje roovMHE HaKoH peknacudukaumje,
HaBefeHa (bMHaHcKjcka cpeacTBa ce He MOry kKracudukoBaTUu y kaTeropujy oUHaHCKjCKMX cpeacTaBa
Koja ce apxe oo gocnujeha.

BpenHoBake obBesHuua je gedumHucaHo Ypeabom, m TO Ha HauuH ga ce obBesHuue BpedHyjy no
HeoTnnaheHoj HOMWHANHO] BPWjEAHOCTU, MOMHOXEHO] 6ep3aHCKMM KypcOoM WM Kypcom Apyrux
ypeheHnx jaBHMX TpxuwTa Ha daH obpadvyHa, y3 npunucveare npunagajyhe kamate, y ckrmagy ca
oanykoM o emucuju obsesHuua. O6Be3HMLE KOjuMa ce He Tpryje Ha 6epav unu gpyrum ypeheHum
jaBHMM TpXWLWITMMA BpefHyjy ce No HWXOoj of HeoTnnaheHe HOMWHaNHe unu HabasHe BpUjegHOCTH, y3
npunucrMBake KamaTe, y cknagy ca OAnykoMm O emucuju obeesHuua.

Hamu kpedumu u nompaxuearsa

MoTpaxuBaka of Kynaua, KpeauTy 1 ocTana noTpaxusamwa ca (UKCHUM unu ogpeavneumM nnaharwuma
KOja He KOTWMpajy Ha aKTMBHOM TPXMULUTY KnacuduKkyjy ce Kao Kpeautu u noTpaxusawa. Kpegutu u
noTpaxueBara BpedHyjy ce No aMopTM30BaHOM TPOLLIKY, NPUMjeHOM MeToade eeKTUBHE kamaTHe cTone,
yMatkEHN 3a MpouunjeHeHO yMawene BpujegHocTu. [puxon of kamate ce Mpu3Haje MpUMjeHOM
edeKkTMBHE KamaTHe cTone, OCMM Y Cryyajy KpaTKOpOYHWX MOoTpaxusawa, raje 6u npuaHaBare
npuxoaa ouno HemartepujarnHo.

QuHaHcujcka cpedcmesa o gep spujedHocmu Kpo3 busiaHc ycrjexa

®uHaHcKjcka cpepctBa no dep BpujegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnjexa ce ogHoce Ha  uHaHcujcka
CpeacTBa koja 3a4oBorbaBajy 6uno koju og creeaehumx ycrnoea:

a) knacngUKOBaHO je Kao OHO Koje Ce OpXu paau Tproeawa, unm
6) nocnuje noYeTHOr NpM3Haka Ha3HaveHo je of cTpaHe PoHaa No dep BpUjeaHOCTM Kpo3 GunaHc
ycnjexa.

Y cknagy ca lNpaBunHMKOM O KOHTHOM OKBMPY M CagpXXVMHW pavyHa y KOHTHOM OKBMPY 3a MHBECTULIMOHE
doHpose ("Cnyx6eHun rnacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17), eBuaeHTUpare Hepeanu3oBaHux gobutaka u
rybutaka HacTanux no OCHOBY NpoMjeHe dep BpujeaAHOCTM (DUHAHCUJCKMX CpeacTaBa KnacudrKoBaHUX
Kao “cpuHaHcujcka cpencTtBa no dep BpujeoHOCTU Kpo3 BunaHc ycnjexa” npusHaje ce OMPEKTHO Yy
OKBUpY KanuTana, a He y OKBUpY padyHa nobutka unu rybuTtka nepuoga, kako ce 1o 3axtjeBa no IAS 39
"®UHAHCWjCKN NHCTPYMEHTU: NpU3HaBarke U oaMjepaBare”.

Ucnpaska epujedHocmu nompaxusara 00 Kynaya

MoTpaxuBawa Cy npukasaHa MO HMUXOBOj HOMWHANHO] BPWjeAHOCTW, YMaweHOj 3a WcrnpaBke
BPWjeAHOCTU HeHannaTMBuMX MnoTpaxuBawa. VicnpaBka BpWjedHOCTM MOTpaxuBawa BpLUK Cce
WHOVPEKTHO 3a M3HOC JOocChjenux MnoTpaxuBakwa Koja Hucy HannaheHa y ogpeheHom nepuoay of
JaTtyma gocnmjeha 3a nnahamwe, a AMPEKTHO ako je HeMoryhHOCT HannaTte u3BjecHa U JOKYMeHToBaHa.
MpoujeHa n3Hoca HeHannaTMBMX NoTpaxvBaka 6a3npa ce Ha UCTOPUjCKUM JoKasmMmMa O U3HOCY C TUM Y
BE3W HacTanux rybutaka.

FomosuHCKuU ekeuganeHmu U 20moguHa
FOTOBVHCKM EKBUBASIEHTU U TOTOBUHA YKIby4yjy rOTOBUHY Yy GnarajHu, 4enosuTe Kod KoMepuujanHux

GaHaka, ka0 U BWCOKO NUKBMOHA CpefcTBa Koja ce Mory 6p3o KOHBepTOBaTM y Mo3HaTe M3Hoce
roToBUHE, y3 6e3HavajaH pusnK of NpoMjeHe BpUjeaHOCTH.
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3.5

NPErNEQR 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHMX NOJIUTUKA (HacTaBak)
®duHaHcHujcka MMOBUHA (HacTaBak)
Ymarera huHaHcujcke UMogUHe

®uHaHCHjcka WMOBMHA, OCMM WMOBMHE WCKasaHe Mo ep BpujegHoCTM Kpo3 6BunaHc ycnjexa,
npoumjereHa je 3a MHAMKaTope ymamwera Ha CBakv Aatym bunaHca ctawa. PuHaHCKHjcKa MMOBUHA je
yMakeHa Tamo rgje je 4okasaHo fa, kao pesynTtar jegHor unu Buwe gorahaja koju cy ce AeCUnmn HakoH
noYeTHOr npu3HaBaka PUHaHCKjCKEe UMOBUHE, NpouujerseHn 6yayhy HoBYaHW TOKOBM UHBECTULMjE Cy
N3MUjeHEHUN.

3a akuuje Koje He KoTupajy Ha 6epan, a knacuurKoBaHe Cy Kao pacrnonoXuee 3a Npoaajy, 3HavajaH unu
npoayxeH nag y ep BpuvjegHOCTM BPWjEAHOCHOr Manvpa WUCMOA HEroBor TpOLKa cmaTtpa ce
00jeKTMBHUM JOKa30M yMaH-eHhsa.

3a cBy ocTany UHaHCKjCKy UMOBUHY, YKIby4yjyhin OTKynMBe XapTuje o BpujeQHOCTW KnacudukoBaHe
Kao pacnosfioxviee 3a npoAajy, n noTpaxusBamwa no drHaHCKjCKOM 3ajMy, O0bjeKTBaH A0oKa3 yMarera
MOXe YKIbY4UTK:

e  3HavajHe huHaHCcuKjcKke Tewwkohe n3gaBaola UM KOPUCHKKA; Unn

e  MpOMyCT UNW AenMKBEHUMja y OTNNATN KamaTte Unn rMmasHULE; unm

e moryhHocT aa he ayxHuk gohu y cteyaj unm ouHaHcujcky peopraHusauujy.

3a ogpeheHe kateropuje MHaAHCUjCKE MMOBMHE, KAo LUTO Cy MOTpaxuBawa Of Kynaua, cpeacrtsa 3a
Koja je npouujereHO Aa HUCY ymakeHa, MnojedMHayHO Ce HakHagHO MpoLljewyjy 3a ymarwewe Ha
KOFEKTUBHOj OCHOBM.

O6jekTMBaH Ooka3 ymamwena noptdonuja notpaxmeaka Morao 6u ykIbydnTU MNPETXOOHO WMCKYCTBO
doHaa y HannaTu, Kawkerwe y Hanmnatu HakoH nepuoga gocnuvjeha, kao M NpoMjeHe y HauMoHanHUm
UM NoKanHMM eKOHOMCKMM YCIIoBMMa KOju Cy Y Y3ajaMHOj Be3n Ca HEM3BpLUEHEM NOTpaxuBaka.

3a buHaHcHjcky MMOBMHY MCKa3aHy MO aMOPTU30BAHOM TPOLLKY, U3HOC YMah-era je pasnuka usmeny
KHMrOBOACTBEHE BpMjeOHOCTU MMOBMHE M cajallke BpUjeaHOCTM npoumjerseHux byayhux HoBYaHMX
TOKOBa, JUCKOHTOBaHWNX KopucTehu opurMHanHy eeKkTuBHy kamaTHy cTony pmHaHcujckor cpeacTsa.

KreurosogcteeHa BpujedHOCT (DMHAHCHjCKE UMOBUWHE je ymarbeHa 3a rybutke ymamera AUPEKTHO 3a
cBy (DMHAHCWCKY MMOBWHY, OCUM 3a NOTPaXxuvBaka raje je KbUroBoacTBEeHa BPUjeAHOCT ymMareHa Kpo3
ynoTpeby pesepBauuja 3a ymawewe BpujegHocTu. Kaga Huje moryhe Hannatutu notpaxveaka Of
Kynaua, oHaa Cy McTa OTnMcaHa Ha TepeT pesepBauuje 3a yMakwewe BpujeaHocTn. HakHagHu nospar
M3HOCa KOju Cy NMPEeTXOAHO OTMMCAaHW Ce onpuxodyje y KOpUCT pesepBauyje 3a ymarere BpujeaHOCTH.
[MpomjeHe y KHUroBOACTBEHO] BPUjeQHOCTU pesepBaLmje 3a ymawehe BpujeaHOCTU eBUaeHTupajy ce y
6GunaHcy ycnjexa.

Ca u3y3eTKoM xapTuja o Bp1jeAHOCTU pacronoXMBUX 3a NPoaajy, ako ce, y HapeaHoOM nepuoay, U3Hoc
rybvtaka o ymamwera BpujeQHOCTU CMamn, U TO CMakeHe Ce OAHOCK Ha Aorahnaj Koju je HacTao HaKoH
WITO je yMareHe Npu3HaTo, NPeTXO4HO Mpu3HaT rybuTak ymamera Moxe ce Npu3HaTu Kpo3 GunaHc
ycnjexa y Mjepu koja Hehe pe3ynTtoBaTW KHMIoBOACTBEHUMM W3HOCOM BehuM Hero wrto 6w 6uo
aMopTM30BaHU TpOLlaK [a Huje OOLWo [0 MNpu3HaBaka yMakeha BpUjedHOCTM Ha JaTym kaja je
yMarbeH€e BpUjeaHOCTUN UCNPaBIbEHO.

LTto ce Tmye xapTvja o4 BpWjeOHOCTU - yrarakwa PacnosioXMBUX 3a NpoAajy, ryouum on ymamena
NPeTX04HO MNpuU3HaTU KPo3 OunaHc ycnjexa ce He MOoHMWTaBajy Kpo3 OunaHc ycnjexa. buno koje
yBehawe y hep BpujeaHOCTM HaKOH rybuTka ymarmehsa je Npu3HaTo AUPEKTHO Y KanuTarn.

3.6 ®PuHaHcujcke o6aBese

duHaHcmjcke obaBese obyxBaTajy kpaTKkOpoyHe obaBese M3 NocnoBawa U ocTtane obasese.

®uHaHcujcke obaBe3e ce MHMUMjanHO NPU3Hajy Yy M3HOCY MPUMIbEHWX cpefcTaBa. HakoH noyeTHor
npusHaBaka (UHaHCKjcke obaBe3e ce Mjepe y M3HOCY MO KOMe je obaBe3a MO4YETHO npusHaTa
ymareHa 3a oTnnare rmasHuue, ysehaHa 3a nsHoce kanutanm3oBaHWX kKamaTa U ymareHa 3a 61no kojm
otnnc opobpeH of cTpaHe nosjepuoua. PuHaHcujcke obaBese Cy uckasaHe MO aMOPTU30BaHO)
BpujegHocTn kopuwherweM edekTnBHe kamaTtHe ctone. ObaBese No OCHOBY KamaTa Ha (MHaHcujcke
obaBe3e ce eBMAEHTMPAjy Ha TepeT MHaAHCKjCKNX pacxoda y nepuogy Ha Koju ce ogHoce v Npukasyjy y
OKBMPY OCTanux KpaTkopoyHux obasesa.

duHaHcujcka obaBesa npecTaje ga ce npusHaje kaga PoHA ucnyHu oGaBesy unu kaga je obaeesa
nnahawa, NnpeasuheHa yroBopoM, yKMHyTa Un UcTekna.
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3

NPErNEeQR 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)

3.7Mope3n un ponpuHocu

Tekyhu u odnoxeHu nope3 Ha dobumak

Mope3 Ha pobutak obyxeBaTa Tekyhu nopes Ha gobutak n ognoxeHe nopese Ha goburtak. Tekyhu n
OANOXeHW rnopes Ha gobuTak ce npusHajy y bunaHcy ycnjexa, oCMM ako HUCY HacTanu U3 NocroBHUX
KOMOMHaLMja nnm cTaBkM NPU3HATMX QUPEKTHO Y KanuTany, O4HOCHO Y OCTarioM yKyrnHOM pesynrarTy.

Tekyhu nopes Ha gobuTak npeacTaBrba U3HOC Koju ce obpadyHaBa M nnaha y cknagy ca 3akoHOM O
nopesy Ha pobut. Tekyhu nope3 Ha pobuTak npeacTaBrba M3HOC Koju ce obpadyHaBa MpuUMjeHOM
nponvcaHe nopecke ctone o 10% Ha ocHoBuuy yTBphEeHy nopeckuMm OunaHcoM, Kojy npeacTaBrba
n3HOC Jobutka npuje onopesuBaka No oadbuTky edpekara ycknahmeamwa npuxoga u pacxoga, 0gHOCHO,
a 'y cknagy ca nopeckum nponucuma Penybnuke Cpncke.

Mopeckn nponucn Penybnuke Cpncke He npegsuhajy moryhHOCT Aa ce nopecku rybuum uns tekyher
nepvoga MOry KOPWCTUTU Kao ocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y NpeTXoAHMM nepuoauma.
MehyTtum, rybuum n3 Tekyher nepnoga nckasaHu y nopeckoMm GunaHcy mMory ce KOpucTuTh 3a yMarere
nopecke ocHoBuue 6yayhnx obpadyHckux nepuoga, anv He gyxe o neT roavHa.

OpnoxeHn nopes Ha fobutak ce obpadyHaBa kopuwhewem metode ytephuBara obaBesa npema
bunaHcy cTawa, 3a MpMBPEMEHe pasnuke npousawrne u3 pasnuke usmelly nopecke ocHoBe
noTpaxusara 1 obasesa y bunaHcy ctawa 1 HUXOBE KHUTOBOACTBEHE BpujeaHocTu. Baxehe nopecke
cTone Ha AaH BunaHca cTaka unu nopecke CTone Koje Cy HaKOH TOr AaHa CTynune Ha cHary, kopucre
ce 3a yrtBphuMBamwe pasrpaHMyeHor usHoca nopesa Ha pobutak. OgnoxeHe nopecke obaBese ce
npu3Hajy 3a cee onopesunse npuBpemeHe pasnuke. OanoxeHa nopecka cpeacTsa ce npuaHajy 3a cse
oabuTHe MpuBpeMeHe pasnuke M edekTe Mopeckux rybutaka M MOPecKMX KpeauTa, Koju ce mory
npeHocuTV y HapeaHe duckanHe nepuope, A0 cTeneHa Ao Kojer he BjepoBaTHO MOCTOjaTK OMOpPe3nBU
[obuTak of Kojer ce NpeHWjeTn Nopeckn rybutak u KpeauT Mory yMamnuTtu.

lMope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ysimama

lMope3an u gonpuvHOCKM KOjU He 3aBuCe Of pes3ynTata npeacTtaBrbajy nnahawa npema Baxehum
penybnnykMM M OMLUTUHCKUM NponucrMa pagu uHaHCMpamwa pasHUX KOMYHarnHUX U penyonunykmx
notpe6a. OBM Nopesn 1 JONPUHOCK YKIbYYEHU CY Y OKBMPY OCTanux NnocrioBHUX pacxoaa.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLUJEHE

Mpe3eHTaunja UHaAHCKjCKMX M3BjeLLTaja 3axTujeBa of PyKOBOACTBa kopuwhewe Hajoorbux moryhux
npoujeHa 1 pasyMHWUX NPeTNocTaBku, kKoje nMajy edpekTa Ha Npe3eHTOBaHe BPWje4HOCTU cpefcTaBa U
obaBesa u objenogamuBarbe MNOTEHUMjanHUX MOTpaxuBawa M obaBe3a Ha [JaH cacTaBrbakba
uHaHCKjCKNX U3BjeLUTaja, Kao 1 NpuMxoda M pacxoda y TOKy u3BjewTajHor nepmopa. OBe npoljeHe u
npeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha uHdOpMauujama pacrnonoXuBUM Ha AaH cacTaBrbawa (PUHAHCUCKMX
u3BjeLTaja, a bygyhu ctBapHU pesyntaT MOry Aa ce pasnukyjy o4 npoumMjeleHnX 3Hoca.

MpoujeHe 1 npeTnocTaBke ce cTanHo Npencnutyjy. NamjeHe KiMroBoaCTBEHUX MpoLjeHa Npu3Hajy ce y
nepuogy M3MmjeHe YKONWKO ce OJHOCe CaMO Ha Taj mepuog unu y nepuogy usMmjeHe y Gyayhum
nepuoamma ykonvko u3mjeHa ytude Ha Tekyhu n 6yayhe nepuoge.

OcHOBHe npeTnocTaBke koje ce oaHoce Ha byayhe forahaje n octane 3HavyajHe U3BOPE HEU3BjECHOCTU
npu Aaeamwy npoujeHe Ha AaH GunaHca cTaka, Koja HOCU pU3NK ca Moryhmm Mcxodom y maTtepujanHo
3HaYajHUM KopeKLuujama cagallie BpujeaHOCTW cpeacTaBa u obaBesa y HapeaHoj (DUHaAHCKCKOj roavHN
npeacTaBrbeHe Cy y AarbeM TEKCTY:

Obeseapjehere spujedHocmu cpedcmasa

Ha paH OwunaHca crawa, pykoBoactBo doHga u [pywTBa aHanv3vpa BpUjegHOCTU CpeacTaBa
npukasaHmx y MHaAHCUjCKMM u3BjeLluTajuma. YKONMKO NOCTOjU MHAuKauuja aa 3a HEKO CpeacTBO NOCTOjM
obesBpjehere, HaOQOKHAAMBM WM3HOC TOr cpeacTBa Ce npoujewyje kako 6um ce yTBpAMO W3HOC
obe3sBpjehera. YKONMKO je HagoKHaAMBU M3HOC HEKOT CPeACTBaA NPOLMjEHEH Kao HUXWN O BPUjeAHOCTU
uckasaHe y UHaHCUjCKUM WU3BjellTajuma, BpWjeOHOCT cpeacTBa UcCKaszaHor y  (PUMHAHCUCKUM
u3BjeLuTajuma ce cmamyje 40 CBoje HafokHaanBe BpUje4HOCTU.
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4. 3HAYAJHE PAYYHOBOOCTBEHE NPOLJEHE (HacTaBak)

Pesepsucara

PesepBucama ce npusHajy u Bplie kaga PoHA MMa 3aKOHCKY UM yroBopeHy obaBesy kao pesyntaTt
npownux gorahaja n kaga je BjepoBaTHO Aa he oanue pecypca koju cTBapajy eKoHomcke JobuTtn 6utm
notpebaH aa ce namupm obaBesa u kaga ce MoXxe Noy3gaHo npounjeHUTn nsHoc obasese.

lpasuyHa (¢pep) spujedHocm

MocnoBHa nonutuka ®oHaa je Aa objernogaHu MHdOpPMaLUmje o NpPaBWYHO] BPUjEAHOCTW CPeacTaBa U
obaBe3a 3a Kojy NocToje 3BaHM4YHE TpXWLIHE MHpopMmaumje 1 Kaja ce npaBnyHa BpUjeaHOCT 3Ha4ajHo
pasnukyje of KHUroBOACTBEHE BpujegHocTu. Y Penybnuum Cprickoj He MOCTOjU OOBOSbHO TPXKMLLHOT
NCKyCTBa, Kao HW CTabWMHOCTM W MMKBMOHOCTWM KOA KyMOBWMHE W Npofdaje moTpaxuBawa W octane
duUHaHCKjcke akTMBe M nacuee, MOLITO 3BaHUYHE TPXULLHE MHOpMauMje HUCY Yy CBaKOM TPEHYTKY
pacnonoxuee. Ctora, npaBuyHy BpujeaHOCT Huje moryhe noysgaHo yTBpOAWTM Yy OACYCTBY aKTUBHOT
TpxuwrTa. Ynpasa ®oHga v [pywtBa BpLUM NPOLjeHy pusmka u, y cryyajeBuma Kaga ce ouunjeHu aa
BPWjeaHOCT MO KOjoj Ce MMOBMHA BOAM Y NOCNOBHUM Kkourama Hehe 6uTn peannsoBaHa, BpLUM UCMPaBKY
BpujegHocTn. Mo muwrbewy Ynpase ®onga v [OpywiTBa, U3HOCK Y OBUM (DUHAHCUCKMM u3BjeLuTajuma
ofpaxaBajy BpujeaHOCT Koja je, y AaThM OKONTHOCTMMA, HajBjepodoCTOojHMja 1 HajkopucHWja 3a noTpebe

n3BjeLlTaBama.
5. neuxoau og aMBUOEHOUN
Tekyha [petxogHa
roguHa roguvHa
EmMuteHTH:
TenekomyHukauuje Penybnuke Cpncke a.a. bamwa
Jlyka 3,430,059 3,089,648
Mwpa a.a., Mprjeaop 18,474 -
MepuaunaH a.a., bawa Jyka 99,257 -
3TL, banwa Bpyhuua a.a., Tecnuh 63,589 128,765
TIT a.g. Naktawm 67,008 54,947
Pomanwujanytesu a.a., Cokonay - 8,637
Bokcut a.a. Munuhn 8,796 17,575
3,687,183 3,299,572
nPuUxXoaum og KAMATA
Tekyha [lpeTxoaHa
rogMuHa roguHa
Mpuxoamn og kamara:
- Ha obBesHuUe 2,389,812 2,386,877
- Ha genosute 5,888 13,280
2,395,699 2,400,157
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7. PEAJIM3OBAHU OOBULU N TYBULIU
Tekyha [lpeTxoaHa
roguHa  rogvHa
Peanun3oBaHu gobuum no ocHoBy npoaaje XoB 562,312 328,898
PeanunsosaHu rybuum Ha npogaju XoB (1,104,902) (507,362)
OcTtanu peanunsoBaHu goouum: - -
Octanu peanv3oBaHu ryémuu:
(542,590) (178,464)
Hemo peanu3sosaHu 2ybuyu 00 ynazamwa (542,590) (178,464)
Peanusoearu dobuyu u eybuyu rno ocHosy npodaje XoB
HajsHayajHuju nojeamMHayHu peanus3oBaHu rybutak 3a npBux wecT Mjeceum 2019. rognHe roavHe
OCTBapeH je no OCHOBY npopaaje akuuja ButamuHka a.n. bawa Jlyka y nsHocy og 823,981 BAM, gok ce
Haj3Ha4ajHWju nojeaMHayHn peanu3oBaHn JobuTak y HaBegeHoM nepwvody, y nsHocy og 281,392 BAM
OAHOCM Ha npopaajy akumja npeayseha MNpomeT a.a. Mprsasop.
8. HAKHALA OPYLUTBY 3A YNPABJbAIE
Tekyha MpexogHa
roguHa roavHa
Pacxogun no ocHoBy HakHage [pyLliTBy 3a
ynpaBrbate PoHAoM (HanomeHa 22) 422,339 373,250
422,339 373,250
Pacxogu no ocHoBy HakHage 3a ynpasrbake PoHOOM, 3a npeux wecT mjeceumn 2019. rognHe, usHoce
422,339 BAM 1 ujenokynHo ce ofgHoce Ha HakHagy npema [Opywrsy. Hanwve, y cknagy ca Opnykom
Bnape Penybnuke Cpncke o HakHagu 3a ynpaerbawe, (‘CnyxbeHu rmacHuk PC”, 6poj 53/18),
AeduHncaHo je aa HakHaga nsHocu 0,42% op, yKyrnHe npocjeyHe roauibe HeTO BpUjeAHOCTM UMOBUHE
®oHpa y Tekyhoj rognHn. ObpadyH HakHage ce BpLuM Ha MjeceyHOM HuBOYy Ha 6a3n ctBapHor 6poja
faHa. [pxaBHU kanuTan y nuuy Koje Huje KOHCTUTYMCAHO Y CKnady ca 3akoHuma kKojuma ce ypehyje
nocrnosake NpUBPEAHVX ApyliTaBa W jaBHWX npepyseha, a Koju je yHeceH Kao OCHWMBAaYKW ymor y
Pe3sepBHn coHAO, He ykIbydyje Ce y WMMOBUHY Koja MpeAcTaBrba OCHOB 3a 0OpadvyH HakHage 3a
ynpaBrbate PesepsHuM poHagom(CI PC 20/18)
9. OCTAIIM NOCNOBHU PACXOOU
Tekyha MpeTxogHa
roguHa roguHa
TpolukoBu 6aHkapckmx ycnyra 178 200
TpoLukoBKM Takcu 8,860 22,363
OcTanu TpoLLKOBU 47,160 26,841
56,198 49,404
10. FOTOBUHA U TOTOBUHCKWN EKBUBAJIEHTU
Tekyha MpexopgHa
roguHa roavHa
>Kupo pauyH y gomahoj Banytu 4,462,411 6,951,918
4,462,411 6,951,918
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11. YNATABA ®OHOA Y ®UHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIMONOXUBA 3ATIPOOAJY

Tekyha MpeTxonHa
rogvHa rogvHa
- aKkumje 194,888,396 195,094,512
- apyre XoB 28,495,047 29,495,047
- obBe3HuLe 78,147,014 69,678,652
301,530,457 293,268,211
- aKuuje (92,183,171) (96,385,272)
- Apyre XoB - -
- obBe3HuLe 8,414,077 6,878,604
(83,769,165) (89,506,668)

217,761,292 204,366,737

CBohere Ha hbep BpujeoHOCT cpefcTaBa pacrnonoXuMBUX 3a Npofajy npeacTtaBrba edekte cBohena
BPWjeAHOCTU CpeAcTaBa pacrnornoXmBux 3a Npoaajy Ha HUxoBy dep BpujegHocT, obpadyHaTy y cknagy
ca ogpenbama Ypenbe o metogonoruju 3a yrBpfuBarke HETO BpUjeAHOCTM UMOBMHE AKUMjckor boHAa
n ®oHga 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke (HanomeHa 3.6).

HajsHauajHuja ynaramwa y XoB knacudumkoBaHe kao XoB pacnonoxwmse 3a npoaajy y npeux wecT mjeceum 2019.
ognHe mory ce BuajeTn y M3BjeluTtajy o CTpykTypw ynarama, koju je cactasHm guo ®U NMPE®-a.

(8) Ynazama y opyze XoB

Ynarawa y apyre XoB ca ctakem Ha gaH 30. jyH 2019. roanHe y usHocy of 28,495,047 BAM y ujenvHu
ce ofHoce Ha ynarawa PoHaa y ApxasHa npeayseha Koja HUCY KOHCTUTYMcaHa y cknagy ca 3akoHoM O
npmBpeaHMM pyLITB1UMa unu 3aKoHOM O jaBHUM npegy3ehuma.

HaBepeHa ynarawa BpedHOBaHa Cy y ckragy ca Ypenbom o m3MmjeHu Ypenbe O meTomonoruju 3a
yTBphuBare HeTO BpujeaHoCTM nmoBmHe Akumjckor boHaa PenyGnuke Cpncke n doHaa 3a pectutyumjy
Penybnuke Cpncke (Cnyx6enun rmacHuk PC, 6poj 120/08). HaBegeHom Ypenbom je gedmHucaHo ga ce
OpXaBHU Kanutan y npegy3ehmma koja HUCY KOHCTUTyMCaHa Yy ckrnagy ca 3akoHOM O MpUBPEAHUM
OpywTBMMa unu 3akoHOM O jaBHMM npepy3ehuma uvckasyje Ha ocTanuMm ynarakuma PoHpa no
HOMMWHanHoj BpujeaHocTn ynaraka ®PoHga y oCHOBHOM kanuTany Tux npegyseha.

HajsHavajHuje ynarake N0 HaBe4EeHOM OCHOBY Ce OgHOCWM Ha ynor y kanutany npegyseha [l
"UnxerwepuHr" PUTE YrmbeBuk 2, YrrmbeBuk, y usHocy og 28,050,614 BAM, koje He obaBrba HUKakBy
MOCMNOBHY aKTUBHOCT.

(2) Ynazamwa y o6eesHuue

Ynarawa y o6Be3Huue Penybnuke Cpncke - (4% 08/07/19, 6% 18/06/19, 6% 29/06/19, 3.5% 30/12/20,
4,5% 07/12/23, 4% 03/08/21, 4,5% 03/03/23, 5,5% 03/12/19, 4,75% 05/06/20, 4% 04/08/27, 3,75%
06/09/24, 4,50% 21/06/27) ca ctarwem Ha gaH 30. JyHn 2019. roguHe y yKynHoOM u3Hocy opg 38,270,857
BAM ce ogHoce Ha KynoBuHy ayropoyHux obsesHuua Penybnvke Cpricke (3a domHaHcupare byLieTcKkmx
nsgartaka). HommHanHa kamatHa ctona je y pacnoHy of 3.5% no 6% Ha roguwwem HuBoy. Mcnnata
rmaBHUUE je jeaHokpaTHO nocnvje 4 oo 10 roanHa o AaHa peructpauuvje eMucuje, ucnnaTa kamaTe je y
NonyroauWbUM U jeAHOTOAMLWIFKMM aHyUTeTMMa MO WUCTEKY TOAMHY JaHa Of JaHa perucrpauuje
emMucuje.

Ynarata y o6Be3Huue Peny6nuke Cpricke 3a usmmpene patHe wrete (cepuje 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9,
10 n 11) ca craweM Ha gaH 30. jyH 2019. roanHe y yKynHomMm usHocy og 37,288,615 BAM ce ogHoce Ha
KynoBMHY AyropovHux obsesHuua Penybnuke Cpncke, 3a u3mupere paTtHe wrete. HoMuHanHa
BpyjeaHocT obeesHuue je 1 BAM, HoMMHanHa kamatHa ctona je 1.5% Ha roauwkbeM HUBOY, U padyHa
Ce Ha ocTaTak rnaBHuLUe y3 NpuMMjeHy NHeapHor Modena obpayyHa kamate, Ha 6asu ctBapHor 6poja
haHa. HaBepgeHe o6Be3HuMLE cy kynoBaHe o cTpaHe ®oHAa y3 3HavajaH AUCKOHT, Y pacnoHy oa 13% ao
40% op HoMmuHanHe BpujeaHocTu obeesHuua. Pok gocnjeha ce kpehe oa 13 go 15 roguHa og AaHa
emucuje obBe3HuLa, y3 rpejc Nnepuoa ucnnarte rmaBHULE 04 YeTUpU WNK NeT roguHa (ypadyHaT y pok
otnnate). Wcnnata kamaTte BpluM ce Yy roaviikuMm aHyuteTuma. o ucTeky rpejc nepvoga BriacHMK
00Be3HMLE MMa NpaBoO Ha MPOMOPLMOHAHM ANO rMaBHuUe 1 npunagajyhu amo kamate obpadyHaTte Ha
npeocTanu Mo rmasHuLe, Koju ce ucnnahyje jeaHoMm roguiumse.

Ynarawa y o6Be3sHuue Penybnvke Cpncke - cTapa AeBu3Ha wredwa (5, 6 n 7) ca ctaem Ha gaH

30. jyH 2019. rogumHe y yKynHOM u3Hocy on 3,791,129 BAM ce ogHoce Ha KynoBUHY OYropOYHUX
obeesHnua Penybnuke Cpncke 3a m3mupere cTape AeBusHe wWTedwe. HomuHanHa BpujegHocT
obeesHuue je 1 BAM, HommnHanHa kamaTtHa ctona je 2.50% Ha roguwieM HMBOY, M padyHa ce Ha
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ocTaTak rmaBHuLE Y3 NpUMmjeHy NuHeapHor mogena obpadyHa kamaTe, Ha 6a3n cTBapHor 6poja AaHa.
HaBegeHe obBesHuue cy kynoBaHe oA cTpaHe PoHOa y3 3HayajaH AMCKOHT, y pacnoHy oa 1.1% go
10.44% op HomwmHanHe BpujeaHocTM obGBe3Huua. Pok pgocnjeha je 5 roguHa og gaHa emucuje
obsesHuua. Micnnata kamate BpLUM Ce y NONyroauilkbuM aHynteTuma. BnacHuk obsesHuue nva npaso
Ha MpoMopUMOHanNHN OMO rMaBHuUe W npunagajyhm gmno kamarte obpadyHaTte Ha npeoctanu Auo
rmaBHuUUe, Koju ce ucnnahyje gsa nyta rogulhe.

12. AOENO3UTU U NNACMAHU

Tekyha MpeTxopHa
roguHa roguHa
M® 6aHka a.n. bawa Jlyka - 1,500,000
KomepuwmjanHa 6aHka a.n. bana Jlyka - 1,000,000
Addiko bank a.d. Banja Luka - 1,000,000
UniCredit bank a.d. Banja luka - 1,000,000
— 4500000
13. NMOTPAXUBAHA MO OCHOBY KAMATA
Tekyha TpeTxogHa
roguHa roguHa
MoTpaxuBaka No OCHOBY KaMaTa - 0OBe3HuLEe 283,104 133,405
MoTpaxuBara No OCHOBY KaMaTa — OPOYEHU OeN03nTU - 1,152
283,104 134,557
14. NOTPAXUBAHA NO OCHOBY OMBUOEHOU
Tekyha MpeTxogHa
rogmHa roguHa
MoTpaxuBara 3a auBMaeHae:
- TenekomyHukauuje Penybnuke Cpncke a.a.
Bara Jlyka 3,430,059 2,013,801
- bokeuT a.ag., Munuhu 26,371 17,576
-Komo ag Moapwuya - 39,353
-TI'T ap Nakrawwn 67,008
-MepuavaHx ag bama Jlyka 53,319
-3TL, bawa Bpyhuua apg Tecnuh 63,589
3,640,346 2,070,730
15. OCTAJNTA NOTPAXUBAHA
Tekyha MpeTxoaHa

roguHa FOQUH3

MoTpaxwuBawa of bobap 6aHke a.n. bujerbuHa y

cTevajy:
- OpOYeHNn Oeno3nTu 1,000,000 1,000,000
- HOBYaHa CpefcCTBa Ha XMPO payvyHy 108,609 108,609
- noTpaxuBaha No OCHOBY KamaTa 47,282 _ 47,282
1,155,891 1,155,891
MoTpaxwuBara no ocHoBy gocnujeha KkynoHa
O6BesHuLa 1 ocTano 6,467,799 30,760
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16.

17.

18.

19.

YKynHo ocmana nompaxueara 7,623,690 _ 1,186,651

MwuHyc: NcnpaBka BpujeaHOCTU NOTpaxuBaka oA

Bobap 6aHke a.n. bujerbuHa y ctevajy (1,155,891) __ (1,155,891)
6,467,799 30,760

OBABE3E MO OCHOBY TPOLUKOBA MNMOCJIOBAA
Tekyha MpeTxopHa

roavHa roguMHa
Ob6aBe3e 3a Takce n nopese - 5,422
Ob6aBese npema LieHTpanHom pernctpy - 1,250
Ob6aBese npema 6aHuu genosuTapy _ - 2,763
Ob6aBese npema MHBECTUTOPY 5,084,828 -
5,084,828 9,435
OBABE3E NMPEMA OPYLLUTBY 3A YINPABJbAKBE
Tekyha MpeTxopgHa
roguMHa roguMHa
Ob6aBe3se npema [pyLuTBy 3a ynpaBrbame
(HanomeHa 22) 698,680 276,340
698,680 276,340

NACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYELA

Tekyha [petxogHa
roguHa roauvHa

YHanpujea obpadvyHaTv npuxoau 34,086 11,463
34,086 11,463

KAMUATAN

AKuyujcku kanumarn

MPE® je ocHoBaH u pernctpoBaH aaHa 20. jaHyapa 2011. rogmHe, Kao 3aTBOPEHU UHBECTULIMOHN OOHA,
ca BpujegHowhy OCHOBHOT KanuTana y usHocy of 274,812,575 BAM. ®ong MNMNO je npexno MNMPE®-y
npaBo ynpaerbaka Ha CBUM akuujama u3 cBor noptderba, 1 To akumjama y 773 npeayseha, kojuma je
npeTtxogHo ynpaerbao ®oHg NMNO. Komucuja 3a xaptuje oa BpujegHoctn Penybnuke Cpncke je gaHa 7.
tebpyapa 2011. roanHe poHujena Pjewewe o peructpaumju MNMPE®-a y Peructap emuTteHaTta kop,
Komucuje.

CrtpykTypa akumjckor kanutana ®onaga Ha gaH 30. jyHn 2019. roguHe je 6una creepeha:

Mpema Mpema
puHaHCcHjckum perncTpaumju y
u3BjeliTajuma CyACKOM
AxkumnoHap ®doHaa perucTpy
®OHA MNMNO Penybnuke Cpricke 278,608,988 278,608,988

278,608,988 278,608,988

OcHuBaukn kanutan PoHaa noauvjerbeH je Ha 278,608,988 akuuje HomuHanHe BpujegHocTn 1 BAM.
HeTo nmoBurHa no akumju PoHaa, Ha gan 30. JyHu 2019. roguHe, nsHocu 0.814 BAM.

WHunumjanHmu ocHmBavku kanutan Ponaa je ytepheH Ha ocHoBy Opnyke o ocHuBawy NPE®-a of

15. jyHa 2010. roguHe opf cTpaHe ocHuBaya - PoHA 3a NEH3UJCKO 1 MHBaNUACKO ocuryparwe Penybnvke
Cpncke kojom je geduHMcaHo Aa OCHOBHM kanuTan PoHAa YvHe MMOBMHCKA MpaBa 4uvja je BpegHoCT
npoumjerteHa og ctpaHe LieHTpanHor pernctpa XoB Ha usHoc og 274,812,575 BAM.
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Crame, 1. jaHyap 2018.
Pacnopjena no6utun y pesepse

CTpYKTYpY MHWULMjanHOr OCHOBHOT Kanutana ®oHAa Yv/He MMOBMHCKA NpaBa OCHMBAaYa, U TO :
- NpaBo BNAaCHWLITBA Haj akumjama y ApYrum akuMOHapCKUM ApYLUITBMMA YKja je BpujegHOCT
npouujerweHa Ha nsHoc og 242,190,009 BAM.
- NpaBo BNacHUWTBa Hag octanum XoB (akuuje y HekoprnopaTu3oBaHUM NpyBpeaHUM ApYyLUTBUMA U
yAjeny y gpywTBuma ca orpaHm4eHoM oaroBopHowwhy) y nsHocy of 32,622,566 BAM.

Peructpauuja ocHmBadkor kanutana ussplleHa je Pjewerem OkpyxHor lMpuspegHor cyaa y bamwsoj
Jlyum op 20. jaHyapa 2011. roauvHe.

HakoH peructpaumje uHuUMjanHor ocHumBaukor kanutana, ®oHg MUO kao ocHuBay je M3BPLUMO
nosehawe HaBegeHor kanutana ®oHpga y cknagy ca OanykoMm O M3MjeHama W JonyHama oAfnyke o
OCHMBakY, M TO Ha HaYVH Aa je ussplleHa apyra emucuja akumja og 190,320 o6uyHmx akuumja knace “A”
HOMWHanHe BpefHocTv o 1 BAM no akuwmju, ykynHe BpujegHoctn emucuje 190,320 BAM. HakoH
HaBefeHe emucuje yKynaH ocHuBadku kanutan @PoHpa wsHocu 275,002,895 BAM. [lloeehawe
OCHMBA4KOr yrora M3BpLUEHO je Y HoBLY. Pernctpauuvja noBehara OCHMBaAYKOr Kanutana u3BpLUeHa je
Pjewerem OkpyxHor MNpuBpegHor cyaa y bawoj Ilyun og 18. mapta 2011. roguHe.

Hana 25. jyna 2015. roguHe, Ynpasuu opbop POH[ MNO Penybnuke Cpncke je, y dyHKUmMjuM
CkynwTnHe ®oHga, AOHMO oanyKy o noBeharby OCHOBHOr kanutana PoHga, M TO HOBMM Yro3uma
OcHuBava nytem Tpehe emucuje akuuja, 6e3 m3page nocebHor npocnekta. HaBegeHoMm oArnykom je
nosehaH OCHOBHM KanuTan PoHOa HOBUM YIIOrOM OCHMBa4va MyTeM eMucuje akumja Kpo3 mpusaTHy

noHyZy.

Tpeha emucuja akumja nsHocn 3,439,328 obuyHMX akumja knace A, HOMWHanNHe BpujeaHOCTW of jeaHe
BAM no akumju n cacTtoju ce o4 MMOBMHCKUX NpaBa OCHMBa4a, Koja YMHE BNacHWYKa npasa 4uvja je
BPWjeAHOCT MnpouMjerseHa Yy HoBYaHOM OOMMKY, M TO Hag AuvjernioM akuuja y cegam MpuBpPeaHUx
ApylwTasa.

YeTBpTa emuncuja n3Hocu 166,765 o6uyHMX akumja knace A, HOMUHanHe BpujeaHocTv of jeaHe BAM no
akumju 1 cactoju ce of MMOBMHCKMX MpaBa OCHMBAYa, Koja YMHe BriacHU4Ka npasa uuja je BpujegHocT
npoumjereHa y HoB4aHOM 06nuKy, 1 TO HaA AnjenoMm akvuja y Tpu npuBpeaHa ApyLuTea.

HakoH cnpoBefeHe 4eTBpTE emucuje akumja, yKyrnaH OCHOBHWM kanuTtan donga msHocw 278,608,988
akuuja HoMyHanHe BpujeaHocTh og jeaHe BAM no akumju, WTo je u pernctpoBaHo y pernctpy OKpyxHor
npuepeaHor cyaa y bawanyun gana 24. anpuna 2017. roguHe.

Tabena kpeTawa Ha kanuTany (NojeanHayYHn (PUHaHCKUJCKM U3BjeLLTajn) 3a rogmHe Koje Cy ce 3aBpLumne

31. npeuembpa 2018. 1 30.06.2019. roguHe je creeneha:

PeBanopwus-
auuoHe
pesepBe

Ocrane
pe3sepBe U3 HepacnopeheHu
[o6utn [obuTak _

3akoHcke
pesepBe

Axumjckn
Kanutan

1,028,410
125,188

5,789,405

278,608,988
- (375,566)

(62,403,055) 2,056,820
- 250,378

YkynHo
225,080,567

WcnnaTa guBnaeHae ocHyBavy - - - -

Mosehawe Kanutana

[MpusHake anjena HeraTUBHUX
peBanopusaLMoH1X pe3epain Ha
TepeT bunaHca ycnjexa
(HanomeHa 7)

EdexTn cBoherwa punHaHCcHjckmx
cpeacTaBa (ynarawa) Ha dep
BpUjeAHocT (HanomeHa 12)

HeTo peanusoBaHu fgobutak of
ynarawa

Crame, 31. neuembap 2018.

Pacnogjena nobutn y pesepse
Wcnnata avBuaeHae ocHyBavy
Mosehame kanuTana

[MpusHake anjena HeraTUBHUX
peBanopusaLnoHnx pe3epBu Ha
TepeT bunaHca ycnjexa
(HanomeHa 7)

Edextn cBoherwa dpuHaHCcHjckmx
cpeacTaBa (ynarawa) Ha dep
BpujeaHocCT (HanomeHa 12)

HeTto peanusoBaHu gobutak of
ynarawa

Cratbe, 30. Jynn 2019.

1,143,161

(6,710,426)

(4,631,967)

6,129,059 _

(4,631,967)

1,143,161

(6,710,426)

6,129,059

278,608,988

278,608,988

(67,970,320)

5,816,486

(62,153,834)

2,307,198
306,452

1,153,598
153,226

6,910,931

(459,679)
(5,084,828)

5,055,304 _

221,010,395

(5,084,828)

5,816,486

5,055,304

2,613,650 1,306,825 6,421,728

226,797,358
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20.

21.

22.

KAMUTAIN (HacTaBak)

PesarnopusayuoHe pesepse Mo 0CHO8Y (hUHaHCUjCKUX cpedcmaega pacrosioxusux 3a npodajy

PeBanopusaunoHe pesepBe No OCHOBY (OMHAHCWjCKUX CPeACcTaBa pacronoXmBMX 3a Npoaajy Ha AaH

30. jyHm 2019. rogmHe u3Hoce (HeraTMBaH W3HOC pe3epsu) 62,153,834 BAM wu npefcraerbajy
akymynupaHe HepeanusoBaHe rybuTke HacTane no OCHOBY NpomjeHe dep BpujeaHOCTU PUHAHCHCKNX
cpenctaBa (xaptuja oa BpujegHocTn) PoHAa, Koja cy knacudpmkoBaHa kao "dpuHaHcujcka cpencrtsa
pacrnonoxuea 3a npopajy’, a y cknagy ca IAS 39 "®uHaHcujcku WHCTpymMeHTu: [lpu3HaBarwe wu
ofMjepaBane”, No Kojem ce gobutak unu rybutak Koju ce jaBrba ycrbef npomjeHe cep BpujeaHoCcTH
dUHaHcHjcKor cpeacTBa pacnonoXuBor 3a NpoAajy Tpeba npusHaTv AMPEKTHO y KanuTtan, O4HOCHO Kao
OV0 peBanopu3aunoHNX pe3epBeu.

3akoHcke pesepse

3akoHcKe pesepBe npeAcTaBrbajy U3aBajarwa U3 pacnogjene gobutka y cknagy ca unaHom 231. 3akoHa
O MpuUBPEeAHUM ApYyWTBUMA, W TO HajMawe y BucuMHM 5% op pobutka Tekyhe rogvHe ymareHe 3a
rybutak npeTxogHe roavHe, cBe AOK Te pe3epse, 3ajeHO ca pe3epBamMa kanutana, He JOCTUTHY BUCUHY
oA Hajmane 10% ocHOBHOr KanuTtana, unu ctatytom oapeheHu Behu ano oCHOBHOr KanuTana.

3akoHcke pesepBe kopucTe ce 3a nokpuhe rybutka, a ako npenase nsHoc og 10% OCHOBHOr kanuTana,
unu ctatytom ogpefheHor Beher gujerna OCHOBHOP KanuTana, MOry ce KOpUCTUTM M 3a noehawe
OCHOBHOr Kanutana.

Ocmane pesepse u3 dobumu

Ocrtane pe3epBe 13 gobutu PoHa je opMmpao y cknagy ca unaHom 26. ctatyta ®oHpa. Haume, y
cknagy ca cratytom, ®oHp u3 octBapeHe JobuTn hopMmpa 1 cTaTtyTapHe pe3epBe, a Koje usHoce 2.5%
ocTBapeHe OoOWTW, CBe OOK Te pe3epBe He OOCTUTHY BUCUMHY oA HajMawe 5% OCHOBHOr Kanutana.
Mpema craTtyTy, cTaTyTapHe pe3epBe Ce MOry KOpuUcTUTM 3a nokpuhe rybutka M 3a OfpxaBahe
BPVjeAHOCTU Kanutana y ckragy ca 3akOHOM.

OBUYHA 3APAA NO AKLUUJIN
Tekyha roguHa MpeTxogHa
roguHa
Hobutak obpadyHckor nepuoaa 5,055,304 5,093,959
Mpocj. noHaepucaHm 6poj nsgatux akumja 278,608,988 278,608,988
O6uyHa 3apaga no akuuju 0.0181 0.0183

O6pauyH 3apage no akumju 3a 2018. 1 2019. roauHy, ypaheH je Ha OCHOBY MPOCjeYHOr NOHAEpPUCaHOr
6poja n3paTtnx akumja y Toky nepvoga.

TPAHCAKUWUJE CA NOBE3AHUAM NPABHUM JIULIUMA

Y HOpmanHum ycrnosuma nocrioBawa, PoHA ocTBapyje TpaHcakumje ca nosesaHnm nuummMa. Ctama Ha
Kpajy nepuoga, Koja npousunase u3 TpaHCcakuuja ca noBe3aHMM nuvuMMa, YKibydeHa Yy OBUM
UHaHCKjCKMM U3BjeLTajuma cy crbefeha:

Tekyha roaunHa MpeTxoaHa
roavHa
BUNAHC YCNMJEXA
PACXOOU
a) HakHape [pywTBy 32 ynpaBrbate
doHpgom:
- OpywTBO 3a ynpasrbawe [1eH3unjckum
pe3epBHUM hoHaoM Peny6nuke Cpncke
a.n., bawa Jlyka (HanomeHa 8) 422,339 373,250
YKynHo pacxoau 422,339 373,250
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22.1.

22.1.1.

22.1.2.

Crbepeha canga obaBesa cy npousaluna u3 TpaHcakuuja o6aBrbeHUX ca NoBe3aHuMm nuuuma:

Tekyha roguHa MpeTxoaHa
NoguHa

BUNAHC CTAIBA
OBABE3E
a) O6aBe3e npema [pylwiTBY N0 OCHOBY

HaKkHage 3a ynpaBrbate ®oHaoM:

- OpywTBo 3a ynpasrbawe [NeH3njckum

pesepBHUM doHaoM Penybnuke Cpncke

a.n., bawa Jlyka (HanomeHa 17) 698,680 276,340
YkynHo ob6aBe3e 698,680 276,340
Heto ob6aBe3se 698,680 276,340

YnpaBroake pM3uKOM Kanutana

PykoBoacteo [pywTBa pa3matpa KanuTtanHi pu3unk, Ha ocHoBama ybnaxkaBara pusuka u ysjepera ga
he ®oHa 6utM y moryhHOCTM Oda oOApXWM MPUHUMN  CTanHOCTM  MOCMOBaka, WCTOBPEMEHO
mMakcummanpajyhu nosehamwe npoduta BnacHuKy, npeko onTuMusaumje ayra u kanutana. O6supom ga
doHa Hema obaBe3a MO OCHOBY kpeguTa, CTpykTypa kanuTana doHga cactojy ce oA roToBMHE U
rOTOBMHCKMX EKBMBaneHaTta v kanuTana Koju ce Npunucyje BNacHUKY, a Koju YKIbydyje akumjcku kanutarn,
pesepse, kao n HepacnopeheHy goour.

Jlvua koja koHTponuwy duHaHcuje Ha HuBoy PoHaa w [pywTBa MCNWTY)y CTPYKTYpy Kanutana Ha
roavwHeM HMBOY. He nocToje HMKakBM eKCTepPHO HaMEeTHYTU 3axTjeBu y Be3u ca CTPYKTYpOM KanuTana
Koje PoHa Mopa Aa mcnowuTyje.

Payuo ykynHe 3adyxxeHocmu fipema kanumary

MokasaTterbun 3agyxeHoctn PoHAa ca cTaweM Ha Kpajy nepuoga 6unu cy creepehu:

Tekyha roguHa MpeTxogHa

rogvHa

3apyxeHocT (a) - -
[oToBMHA (4,462,411) (10,204,849)
HeTo 3agyxeHocT (4,462,411) ___(10,204,849)
Kanutan (6) 226,797,358 221,010,395

Payuo ykynHoe dyeaoearba rnpema Kanumarsy _Huje npuMjerugo Huje rnpumMjeHuso

(a) BapgyxeHocT ®oHaa 6u Tpebano oa ce OAHOCK Ha AYyropoYHE U KpaTKOpovHe dMHaHCujcke
obaBese (kpeauTe), kojux PoHa Hema Ha AaH 31. jyHn 2019. roguHe, u
(6) Kanutan ykrbyuyje akumjckv kanutan, pesepse u HepacnopeheHn goburtak.

Kamezopuje ¢pbuHaHcujckux uHcmpymeHama
KaTteropuje douHaHCcHjckMx MHCTPyMeEHaTa cy npukasaHe y HapeaHoj Tabenu:

Tekyha roguHa [peTxogHa rogvHa
®duUHaHCHjCKa MMOBMHA

[OTOBWHA N rOTOBUHCKN €KBMBANEHTU 4,462,411 10,204,849
durHaHcKjcka MIMOBMHA pacrnonoXmBea 3a Npoaajy 217,761,292 204,366,737
[Neno3ntn - 4,500,000
MoTpaxunBama 10,391,249 2,236,047

232,614,952 221,307,633
®PuHaHCcHjcke obaBese 5,783,508 285,775
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23.
22.2.

@)

@

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
LurbeBu ynpasrbawa chMHaHCUjCKUM pUsnumma

Y cBOM pedoBHOM nocrnoBaky, PoHA je, y pasnuyuuTom obumy, nsnoxeH opgpefeHnM UHaHCHCKUM
pu3nLMMa, 1 To: TPXKMULLHOM PU3NKY (Koju oByxBaTa pu3nK o4 NPOMjeHe Kypca CTpaHux BanyTa, pusuk og
NpoMmjeHe KaMaTHUX CToNa 1 PU3NK o NPOMjeHe LimjeHa), PU3KKY NUKBUOHOCTU U KPeOUTHOM PU3KKY.

YnpaBerbawe pusmumma y PoHAy je yeCMjepeHo Ha MUHUMU3MPare NOTeHUMjanHnX HeraTuBHUX yTuuaja
Ha dMHaHCKjCKO CcTake 1 nocnosawe PoHAA Y CUTyaumju HenpeaBUANBOCTY (OUHAHCU]CKUX TPXKULITA.
Ynpasrbake pusmuuma AedrHUCaHO je PavyyHOBOACTBEHUM MONUTMKaMa U OPYyruM MHTEPHUM akTuma
®oHpa v JpywTea.

doHA He cTyna y TpaHcakuuje ca U3BeAeHUM (BUHAHCU|CKMM MHCTPYMEHTUMA (4epuBaTMMa), Kao LUTO
Cy CBOMOBM KamMaTHUX CTOMNa Unv hopeapam.

TPXULWHN PU3NK
(a) Pu3uk 00 npomjeHe Kypca cmpaHux eanyma

O63vpom ga PoHA He oGaBrba TpaHCakuuMje Y CTpaHuMm Banytama, pykosoactBo doHga cmatpa ga
®oHA HUje 3HaYajHO WU3NOXEH PU3WKY Of MPOMjeHe Kypca CTpaHWX BaryTa MPUIIMKOM MocrioBaka y
3eMI/bM M MHOCTPaHCTBY. Y cknady ca HaBedeHUM, pykoBoacTBo doHOa Huje BpLIMIIO aHanmusy
0CjeTIbVBOCTM Ha NPOMjEHe Kypca CTpaHUX BasnyTa.

(6) Pusuk 00 npomjeHe kamMamHux cmona

PoHA je N3NoXeH pasHUM pu3nLMMa Koju, Kpo3 edekTe NpoMjeHa BUCUHE TPXULLHMX KaMaTHUX CTona,
Jjenyjy Ha heroB oMHaHCKJCKN MONOXaj U TOKOBE rOTOBUHE.

AHanusa ocjeTrbMBOCTU Ha NPOMjeHe KamaTHUX cTona ce ogpefyje Ha OCHOBY U3MOXEHOCTU KaMaTHUX
cTona HefepuBaTUBHUX MHCTPYMeHAaTa Ha Kpajy U3BjeLuTajHor nepvoaa.

AHarnu3sa ocjemrbugocmu fipomMjeHa kKamamHux cmorna

Ha pan 30. jyHa 2019. N'ogmHe PoHA HMje MMao KpaTKOPOYHUX Aeno3nTa Tako Aa NpoMjeHa KamaTHe
cTone He 6w yTuuana Ha pesynararT .

(8) Pusuk 00 npomjeHe yujeHa kanumarna

Y TOKy rogvHe koja ce 3aBpLumna Ha aaH 30. jyHn 2019. rogmHe, ®oHA je N3NoXeH 3HayajHOM pU3nKy of
npomjeHa LUMjeHa AYXHUYKMX XapTuja of BpujegHocTn ob3vpom ga PoHg vMMa 3HadvajHa ynarawba
KnacudmkoBaHa Kao hMHaHcHjcka cpeacTBa pacnornoxvea 3a NpoAaajy.

Pusuk og npomjeHe unjeHe kanuTtana je gogaTtHo yBehaH 360r HecTabunHOCTU HEAOBOSLHO pa3BUjeHor
duHaHcwmjckor TpxuwTta y Penybnunum Cpnckoj.

AHarnu3sa ocjemrbugocmu ripoMjeHa yujeHa Kanumarna

AHanusa ocjeTrbMBOCTM Ha NPOMjeHe uujeHa kanuTana je oapefieHa Ha OCHOBY U3IOXEHOCTU PU3UKY
npomjeHe ep BpujeaHOCT PUHAHCUjCKMX cpeacTaBa pacnonioXUBKX 3a Npoaajy Ha Kpajy ussjewutajHor
nepuoga. Ykonuko 6u ce dep BpujeaHOCT (UHAHCUJCKMX CPeAcTaBa PacrnofioxuBMX 3a npoaajy
noeehana/cmaruna 3a 1% Ha rogullkbem HUBOY, MMoBUHa PoHaa 1 peBanopu3aumoHe pesepse bu ce
nosehane/cmamune 3a nsHoc og 2,177,612 BAM, kao pesynTtat npomMujeHa y dep Bpuje4HOCTN XxapTuja
Of, BpWjeaHOCTN pacnorioX1BKX 3a Npoaajy.

Pu3unk nukBmgHocTn

YnpaBrbarwe nNukBMAHOLWNY je LeHTpanu3oBaHo Ha HuBoy [pywTea 3a ynpasrbawe doHaom. [Opywiteo
yrnpaerba MMOBMHOM N o6aBe3ama PoHAa Ha HauvH Koju 0be3bjehyje Aa y cBakoM TPEHYTKY UCMyHaBa
cBe CBOje obaBese.

doH TpeHyTHO pacnonaxe [AOBOSfbHUM W3HOCOM BWCOKO §UKBUOHMX CcpeacTaBa (rOTOBMHA U
FOTOBUHCKW €KBMBArneHTW, Aeno3uTu Kop MocrnoBHuX OaHaka) koju omoryhaBa ga cBoje obaBese
na3mupyje y poky gocnujeha.

doHp He KopUCTK hHaHcKWjcke aepusaTe.
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23.
23.2.

@

©)

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

LinmeBu ynpaBrbarba chuHaHCHjCKUM pu3anumma (HacTaBak)
Pu3uk nukBugHocTn (HactTaBak)

PouHocT gocnujeha dmHaHcujcknx obaBesa ®oHpa Ha aaH 31. peuembpa 2018. n 30.jyHa 2019. roguHe:

Y BAM

®duHaHcujcke obaBese
Ao 1 1-3 3-12 1-20

31. peuembap 2018. roguHe Mjecel Mjeceua Mmjeceum _  roguvHa YKynHoO
bes kamaTa 285,775 - - - 285,775
YKynHoO 285,775 - - - _ 285,775
30. jynm 2019. roguHe
bes kamaTa 5,783,508 - - - 5,783,508
YKynHoO 5,783,508 - - - _5,783,508

Mpernen pocnujeha dwuHaHcujckux obaBes3a je HanpaBrbeH Ha OCHOBY HEOUCKOHTOBAaHWX HOBYaHMX
TOKOBa hrHaHcujcknx obasesa.

KpeanTtHu pusuk

KpeautHu pu3auk HacTaje Koa roToBMHE M FOTOBUHCKUX EKBMBAreHaTta, NoTpaxuBara Of NpaBHMX Nuua
n npeyseTux obaeesa, N OQHOCK Ce Ha pPU3MK Oa Apyra cTpaHa Hehe UcnyHUTK CBoje yroBopHe obaBese
npema ®oHay, wro he pesyntoBatn uHaHcujckum ryéutkom ®onpa. KpeantHu pusnk HacTaje kopg
XapTuja of BpujeoHOCTU KrnacndUKOBaHWX kao pacnonoxmee 3a npoAajy (ob6BesHuue), noTpaxusarsa,
rOTOBMHE W FOTOBUHCKUX €KBMBaneHara, Aenosuta y 6aHkama v MHaHCWjCKUM MHCTUTyuMjama, Kao u
npeyseTtux obaeesa.

PoHA je M3NoXKeH KpeaMTHOM pu3nKy y oapefeHoj Mjepu, U TO MUCKIbYYMBO KPO3 HamnaTty Aocnjenux
obaBe3a MO OCHOBY KyMibe€HUX XapTuja oA BpujedaHocTu - obsesHuua. KpeauTHu pusnk HaBeaeHWUX
(PUHAHCKJCKMX MHCTPYMEeHaTa je OrpaHu4eH 3aTo LWTO CYy Haj3HayajHuju ayxHuum PoHpa jaBHe
nHcTUTyumje Penybnvke Cprcke n nokanHe 3ajegHuue (onwTtuHe) ca fobpuM KpeaMTHOM pPejTUHIOM,
jep cy y npeTxogHOM nepuoay peaoBHO wcnnahueanmu pJocrjene aHywTeTe Kynuuma CBOjUX
nHCTpymeHaTta (o6Be3Hnua).

O6e3b6jehere o KpeaMTHOr pu3nka yCnocTaBrbEHO je Npeay3vMManem ogpefeHnx NpeBeHTUBHUX Mjepa
M aKTMBHOCTM Ha HuBoy PoHAa, a y Ccknagy ca nonmutukama WHBecTMpawa. Y cryyajy Hp.
HebnaroBpemeHor nsmmnpusara gocnjenvx obasesa nsgasaoua xapTuja of BpujeagHocTv npema doHay,
ynpasa [pywTtBa n ®oHpga npedysuma afgekBaTHE Mjepe Y UuIby 3awtute cBoje MMoBUMHE. PoHA He
nocjeqyje HUKakBa cpeactea 06e3bjefiera HATU MHCTPYMEHTE Kojuma G1 MOKPUO KpeaUTHE pU3mMKe Koju
NnocToje N0 OCHOBY HaBedeHUX (PMHAHCUjCKUX CpeacTaBa, WU, carnacHo Tome, npema ynpasu dpywTea u
®oHpa, HagoKHaAUBU M3HOC (DMHAHCKJCKE MMOBUHE MPEACTaBrba MakCUMarHy M3NoXeHOCT KpeaUTHOM
PU3UKY.

®oHO MMa 3HayajHy KOHLEHTpauujy KpeduTHOr pu3vka y Be3n ca MHBecTuuujama y xapTuje of
BpujegHocTn (06Be3HVLE), jep MMa 3HayajaH M3HOC MracvpaHux cpeacTaBa Ko jeqHor msgasaoua
xapTuja og BpujeaHocTn (Penybnuka Cpncka, HanomeHa 10).

Ynpaerpare obaseszama npema dobasrbayuma

[JoGaBrbaum He 3apavyHaBajy 3aTe3Hy kamaTy Ha pgocnjene obasese, npu yYemy doHg pocnjene
o6aBese npema fo6aBrbaynMa, carnacHo NonUTUMLUM ynpaerbama (UHAHCKICKUM pU3nLMma, nammpyije y
YroBOopeHoM poky. HajsHauajHuju amo oGaBesa ce ogHocu Ha obaBe3e npema [pyliTBy, MO OCHOBY
HakHage 3a ynpasrbatbe OoHOOoM.
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23.

23.1.

24.

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
®ep BpujeaAHOCT PUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHATA

O6payyH HeTo BpujeaHOCTN MMoBMHEe PoHOa, OAHOCHO dhep BpujeaHOCTU PMHAHCU|CKUX cpeacTasa,
aedvHucaH je Ypengbom o meTogornorvjy 3a yTephuBame HeTO BpUjeAHOCTU MMOBUHE AKumjcKor dhoHaa
n ®oHpa 3a pectutyumjy Penybnuvke Cpncke (HanomeHa 3.6), unje ogpenbe y ogpeheHum cermeHTuma
oactynajy og 3axtjeBa IAS 39 "®uHaHcujckm MHCTpymeHTU: MNpusHaBamwe 1 ogmjepaBane” (HanomeHa
2.2).

Hapegra Tabena npefctaerba aHanu3y (OUHaAHCWUJCKUX WMHCTPYMeHaTa Koju Cy BpeOHOBaHW HakoH
MoYeTHOr NpuaHaeaka no gep BpWjeQHOCTU, rpynucaHnx y Hneoe of 1 Ao 3, y 3aBUCHOCTM Of cTeneHa
mMoryhHocTK npoujeHe cdep BpujeaHOCTW, a Ha OcHOBY Ypenbe o meTogonoruju 3a yTBphuBare HETO
BpujeaHocTn nMoBuHe Akumjckor dhoHaa u ®oHaa 3a pectutyuujy Penybnuke Cpncke.

Y BAM

31. peuembap 2018. Hueo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo
®duHaHcujcKa cpeacTBa:
®uHaHcHjcka MMOBMHA pacronoXxuBa 3a

npoaajy 148,652,426 27,219,264 28,495,047 _ 204,366,737
YkynHo 148,652,426 27,219,264 28,495,047 _ 204,366,737
30. jynm 2019. Hugo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo
duHaHCcHjcKa cpeacTBa:
duHaHcHjcka MMOBMHA pacrnonoXxmBea 3a

npoaajy 165,514,400 23,751,845 28,495,047 217,761,292
YkynHo 165,514,400 23,751,845 28,495,047 217,761,292

HaBepneHa Tabena ykrby4dyje camo cduHaHcujcka cpeacTsa, jep oHa HeMa dmHaHcumjckux obaBesa Koje
Cy MCKasaHe HaKoOH NoYeTHOr Npu3HaBawa no ep BpujeaHocTU. Huje 6Guno npeHoca ca NpBor Ha Apyru
HMBO Y 4A@TOM Nepuoay.

e Hueo 1 ogmjepaBaka ep BpPUjeQHOCTM MNPOU3Nasn U3 KOTMPaHe TPXULIHE BpujegHOCTU
(HekopuroBaHe) Ha aKTVBHUM TPXULWITUMA 33 MOEHTUYHY MMOBMHY W obaBe3e, a Ha OCHOBY
usBjewTaja genosutapa PoHga (LleHTpanHuu pernctap xaptuja op BpujegHocTn PC) o dep
BpujeaHocTn ynarawa ®oHaa.

e Hueo 2 opgmjepaBamwa chep BpUjeQHOCTM MpoM3nasy U3 yrasHux napamMeTtapa, pasnuyuuTtux og
KOTMpaHe TpxullHe BpujegHocTn obyxsaheHe HuBoom 1, a koje cy BuMASbMBE U3 cpeacTaBa Wnn
obaBe3a, AUPEeKTHO (Ha Npumjep, LujeHa) unu MHANPEKTHO (Ha NpuMjep, NPOUCTEKIO U3 LjeHe).

e Hueo 3 oamjepaBatba hep BpuUjeQHOCTU Mpou3nasym M3 TexHWKa npoljeruBara Koje YKIbydyjy
ynasHe napameTpe 3a duHaHcujcka cpeacTsa unv obasese, a Koju npedcTaBrbajy nogaTke Koju ce
He Mory Hahu Ha TPXULWITY (HEeUCTpaxeHwn ynasHu napametpu). Takohe, PoHA je knacudrkoBao 1
cBOja ynarawa y gpyre XoB (HanomeHa 12) y oBy kateropujy ouHaHCHjCKUX cpefacTtaBa, jep He
nocToje TPXWLLUHWM NnapaMeTpu 3a NpoujeHy BpujeAHOCTV HaBedeHWUX ynarakba, a BpeaHoBake dep
BPWjeAHOCTU je U3BPLUEHO Ha OCHOBY Ypeabe o meTogonoruju 3a yTBphyBawe HETO BPUjEOQHOCTM
umoBuHe Akumjckor cdoHaa n Ponaa 3a pectutyumnjy Penybnvke Cpncke, U TO MO HOMMWHAIHO]
BpujegHocTu ynarawa PoHaa y OCHOBHOM KanuTany Tux npegyseha.

CYOCKU CINoPOBH

Ha pan 30. jynn 2019. roguHe ®oHA HMje uMao CyACKMX CMOPOBa Yy KOjUMa je TyXeHa cTpaHa, OOK
npoumjereHn CyacKkn CnopoBu y Kojuma je ®oHp Tyxxunay nsHoce 1,907,625 BAM.

Mpema npecyaun OkpyxHor cyaa y Tpebuny og 18.05.2018. rogunHe, ®oHg je kao Tyxwunay obasesaH ga
Ty>KeHoM nuuy nnatu usHoc og 30.162,60 KM. Ynpasa OpywTsa n ®oHpa je 6naroBpemeHo nogHujena
peBu13ujy NpoTUB OBe npecyde, Te 360r npoujeHe ncxoda CyAcKor crnopa, Huje U3BpLLEHO pe3epBucare
3a OBe TPOLLKOBE.
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25.

26.

27.

NOPECKU PU3NLIU

Penybnuka Cpncka n BbocHa n XepueroBuHa TPEHYTHO MMajy BULLE 3aKOHA KOjuU perynuily pasHe
nopese yBefieHe of CTpaHe HaanexHux opraHa. Nopean koju ce nnahajy ykrbydyjy nopes Ha gogaty
BpUWjeaHOCT, nopes3 Ha Jobutak 1 nopese Ha nnate (couujanHe nopese), 3ajeqHo ca ApyruMm nopesmma.
Mopen Tora, 3aKOHM KOjUMa ce perynuily oBu MOpesn HWUCY Bunu npumjersmBaHu Oyxe Bpujeme 3a
pasnuKy of pa3BujeHnjuX TPXKULLHUX NpUBpeaa, OOK Cy NPONMUCK Kojuma ce BpLUM MMMMEMEeHTaumja OB1X
3aKOHa 4eCTO HejacHu unm He noctoje. CxogHO TOMe, y Morneay nNuTakwa Be3aHUX 3a Mopecke 3aKoHe
orpaHuyeH je 6poj cnyyajeBa Koju ce MOry KOpUCTUTK Kao npumjep. YecTo nocTtoje pasnvke y MULLIIbEHY
Mehy ApXaBHUM MWHWCTaApCTBMMAa M OpraHusauujaMma Be3aHO 3a MpaBHY WHTepnpeTauujy 3aKOHCKMX
oapenbu WTO MOXe OOBECTU A0 HeusBjecHOCTM U cykoba mHTepeca. [Nopecke npujaBe, 3ajegHo ca
Apyrum obnactMma 3akOHCKOr perynucaka (Ha npumjep, nutaka uapuHa 1 AeBU3HE KOHTporne) cy
npeaMeT nperrnega WM KOHTpora o Bulie oBnawheHux opraHa kKojumMa je 3akoHOM oMoryheHo
NPOMNMCMBaKE jako CTPOrMX KasHW 1 3aTe3HNX kamara.

Tymauyerwe MOpeckux 3akoHa Of CTpaHe MOPECKUX BNacTu y OQHOCY Ha TpaHCakuuje M aKTUBHOCTM
doHAa Mory ce pasnukoBaTu Of Tymadewa pykoBodcTea. Kao pesyntar usHujeTor, TpaHcakuumje mory
6uTK ocrnopeHe of CTpaHe nopeckux Bractn n PoHaa moxe GuTM ogpeheH AOAATHM M3HOC nopesa,
Ka3Hu 1 Kamarta. Y cknagy ca 3akoHom o lNMopeckoj ynpasu Penybnuke Cpricke, nepnoa 3actapjenoctu
nopecke obaBese je neT roguHa. TO NpakTUYHO 3HAYM Ja Nopecke BNacTM MMajy npaea ga ogpene
nnahawe Hem3amupeHnx obasesa y poKy oA neT roguvHa of TpeHyTka kaja je obasesa Hactana. Ose
YnHseHULEe yTUYy Aa nopecku pusmk y Penybnuum Cpnckoj n bocHn n Xepuerosuxmn 6yae 3HavajHuju oa
OHOT y 3eMibama ca pa3BujeHWjUM NOPECKUM CUCTEMOM.

AOrAmhAJU HAKOH JAHA BUINTAHCA

Huje 6uno porahaja HakoH wu3BjewlTajHOr nepvoga koju Ou 3axTjeBanu Kopekuuwje wnu gopartHa
ob6jenoganumBamnsa, y cknagy ca IAS 10 "Oorahaju HakoH u3BjeLuTajHOr neproaa”.

OEBU3HU KYPCEBM

Cpentbmn KkypceBu 3a Aesuse, yTBpheHn Ha mehybaHkapCKOM TpXWWTY OeBu3a, NpUMUjeHeHn 3a
npepavyH AeBU3HUX Nosuumja bunaHca ctawa y BAM, 3a nojeavHe rmaeHe BanyTe cy 6unu crbeaehu:

BAM

30. jyHu 31. peuembap

2019. 2018.

EUR 1.9558 1.9558
USD 1.7186 1.7076
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

nPMNo3n y3 ®MHAHCUJCKE U3BJELLTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpiaBa 30. jyHu 2019. roguHe

Y cknagy ca ynaHom 175. 3akoHa 0 nHBecTMUMOHUM doHaoBumMa ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6poj 92/06 n 82/15)
®oHp je y obasesun aa, nopea Beh objenogaweHnx nHopmaumja y puHaHcujckum nssjewutajuma, objenoganHu un
crbeaehe nHdbopmauuje:

>

>

®oHA je m3BpLIMO OBpayvyH yKYynHOr uM3HOCa CBMX TPOLLUKOBA KOju Ce Kkbuke Ha TepeT doHAa a Koju ce
nckasyjy kao nokasaTerb yKynHux TpolukoBa. HaBepeHw nokasaTerb 3a nepuog o 30.06.2018. rogunHy
nsHocuo je 0.41%.

YkynHu pacxonn ymamenu 3a HakHagae Komucuje 3a XoB ~ x 100= 501,879 =0,22%
I[Mpocjeuna rouIImkHe HETO BPUjSJHOCT UMOBHHE 223,903,876

Y pone HasefeHoj Tabenu, a y cknagy ca 4naHom 175. ctaB 1, Tayka r. gat je npukas 6ep3aHCKuX
nocpeaHuka y TProBvHU XapTujama of BpujeaHocTu nytem kojer je doHpg obasuo Buwe og 10% cBojux
TpaHcakuuja y roguHm koja je 3aepumna 30. jyHn 2019. roanHe y3 HaBohewe:

a) YKyrnHe Bpuje4HOCTM CBMX TpaHcakumja o6aBrbeHnx nyTeM nojeamHor 6epaaHckor nocpeaHuka,
nckasaHe Kao npoLeHaT YKynHe BpujegHOCTM CBUX TpaHcakumja PoHAa y TOj rOAnHM;

6) npoBu3anje nnaheHe Gep3aHCKOM NOCPEHNKY, UCKa3aHe kao NPoLEeHaT yKynHe BPUjEQHOCTM
TpaHcakuyja 06aBrbEHNX NOCPEACTBOM TOT GEp3aHCKOr NOCPeHNKa.

Yyeuwhe y Yyewhe

YKYMHOj nposusuje y

BpujeaHoct  BpujeaHocTH U3HoC BpUujeaHOCTH

TpaHcakuuje TpaHcakuuja nposusuje TpaHcakuuja

Ha3uB 6ep3aHckor nocpegHuka (y KM) (y %) (y KM) (y %)
ApsaHTuc Bpokep a.a. bawa Jlyka 282,437 1.63 1,045 8.87
Eypobpokep a.a. bawa Jlyka 2,288,836 13.23 1,514 12.85
MoHeT Bpokep a.n. bawa Jlyka 14,424,513 83,38 8,975 76,22
Raiffeisen bank dd BiH 303,726 1,76 243 2,06
YKynHo 17,299,512 100% 11,777 100%

lpeaned Hajeuwe u HajHUXe yujeHe Mo akyuju y npedxo0He mpu 200UHe

Ca akumjama NPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH kao 3aTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLUTBO, Y CKnagy ca
3akoHoM.

lpeaned Hajeuwe u HajHuxe epujeGHocmu umoeuHe ¢hoHOa U yujeHe MO akyuju 3a ucmu
obpayyHCcKU nepuod y npomeksie mpu 200UHe:

HajBuwa Linjena no HajHuxa
BpujeaHocCT akumju unu BpujeaHoCT LinjeHa no akumju
FoguHallepuon UMOBUHE yajeny  _ NMOBUHE wnu yajeny
30.06.2019. 241,211,003 0.86 229,392,481 0,82
2018. 229,416,011 0.82 208,916,476 0.80

2017. 234,320,402 0.84 223,064,756 0.80
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» YKynHa Hemo epujedHocm umosuHe u3 nopmaerba PoHOa Ha Kpajy ceake nocsioeHe 200UHe y
npomeksie mpu KaneHOapcke 200UHe:

FoguHal/llepnog HeTo BpujeAHOCT UMOBUHE
30.06.2019. 226,797,358
2018. 209,455,714
2017. 225,080,568

» Hemo epujedHocm umoeuHe no ydjeny unu akyuju Ha Kpajy ceake rnocsioeHe 200UHe y rnpomeksie
mpu KaneHdapcke 200uHe:

HeTo BpujeaHoCT MMOBUMHE No

FoguHal/llepuon yajeny unu akumjm

30.06.2019. 0.81
2018. 0.75
2017. 0.81

» [Mokazamesb yKynHUX mMpoWwKoea Ha Kpajy ceake rnocsioeHe 200UHe y npomekisie mpu KaseHoapcke
200uHe:
FoguHal/llepnog Moka3aTers YKynHUX TpowkoBay %
30.06.2019. 0.22%

2018. 0.41%
2017. 0.41%

» [Nokasamesb pacnodjene npuxoda oOHocHO do6umu ucnnaheHe No akyuju y npomeksie mpu

KaneHOapcke 200UHe:
FopuHal/llepuoa UcnnaheHa o6uUT No akuuju
30.06.2019. 0.0181
2018. 0.0183

2017. 0.0180



